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STATUT
SKARBIEC-ALTERNATYWNY Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego

Art 1. Fundusz

1.

Fundusz jest osalprawry i dziata pod nazw SKARBIEC-ALTERNATYWNY Specjalistyczny
Fundusz Inwestycyjny Otwarty. Fundusz z@o uwywat nazwy skroconej SKARBIEC-
ALTERNATYWNY SFIO.

Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestyeyjotwartym w rozumieniu Ustawy.

Fundusz zorganizowany jest i dziata na zasadachslokych w przepisach Ustawy oraz w
Statucie, nadanym przez Towarzystwo.

Postanowienia Statutu obawuja Fundusz, Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikéw
Funduszu.

Siedzily i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towavayst

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.

. W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuj@siepisy Ustawy i kodeksu cywilnego.

Art 2. Definicje i skroty

W Statucie ayto nasgpujacych definicji i okrélen skrotowych:

1) Agent Transferowy — podmiot, ktéry na zlecenie Funduszu prowadzstej Uczestnikow
Funduszu oraz wykonuje inne czydob na rzecz Funduszu na podstawie umowy z
Funduszem,

2) AHL Trend - subfundusz Man AHL Trend (Man Umbrella SICAV — MAHL Trend)
wydzielony w ramach funduszu zagranicznego amanego przez Man Investments AG z
siedzila w Szwajcarii Man Umbrella SICAV — Man AHL Trend,

3) Aktywa Funduszu — mienie Funduszu obejmagpe srodki z tytutu wptat Uczestnikéw
Funduszu, prawa nabyte orazpiki z tych praw,

4) Aktywny Rynek — rynek spetniacy facznie nasipujace kryteria: instrumenty, eolace
przedmiotem obrotuasjednorodne, zazwyczaj w kdym czasie wyspuja zainteresowani
nabywcy i sprzedawcy, ceny podawane do publicznej wiadoiaen

5) Baza instrumentoéw Pochodnych, Instrument Bazowy- papiery wartéciowe, Instrumenty
Rynku Pien¢znego lub inne prawa mgkowe, a take okrelone indeksy, kursy walut, stopy
procentowe, stanowie podstaw do ustalenia ceny Instrumentu Pochodnego Ilub
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego,

6) Depozytariusz— BRE Bank S.A. z siedzibw Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18,
7) Dystrybutor — podmiot pérednicacy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa,

8) Dzien Wyceny — dzien wyceny Aktywéw Funduszu, ustalenia Wardio Aktywéw Netto
Funduszu, ustalenia Waftw Aktywdéw Netto Funduszu na JednastkJczestnictwa,
przypadaicy na dzié regularnej sesji na Gieldzie Papieréow Waetowych w Warszawie
S.A.

9) Dzien Wykupu — dzien wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wanrio Aktywow Netto



Skarbiec TFI S.A.
STATUT SKARBIEC-ALTERNATYWNY Specjalistycznego Funduszu Inw estycyjnego Otwartego

Funduszu, ustalenia Wastth Aktywow Netto Funduszu na JednostkJczestnictwa,
przypadajcy na dzié regularnej sesji na Gieldzie Papierow Wéetowych w Warszawie
S.A.

10) Efektywna stopa procentowa— stopa, przy zastosowaniu ktorej kpsfe zdyskontowanie
do biezacej wartdgci zwiazanych ze sktadnikiem lokat lub zobaw@ Funduszu przysztych
przeptywow piengznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadaiob wymagalnéci,
a w przypadku sktadnikbw o zmiennej stopie proceejo— do najbliszego terminu
oszacowania przez rynek poziomu odniesienia, stmcawwewmrtrzna stog zwrotu
sktadnika Aktywow lub zobowazania w danym okresie,

11) Fundusz — SKARBIEC- ALTERNATYWNY  Specjalistyczny Fundusmwestycyjny
Otwarty,

12) Instrumenty Pochodne— prawa majtkowe, o ktérych mowa w art. 2 pkt 18 Ustawy,

13) Instrumenty Rynku Pieni¢znego — papiery wartéciowe lub prawa majkowe, o ktorych
mowa w art. 2 pkt 21 Ustawy,

14) Jednostka Uczestnictwa— prawo Uczestnika Funduszu do udzialu w aktywaeltto
Funduszu,

15) Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Instrumenty Pochodne, ktérea s
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym,ch tr&¢ jest lub mae by
przedmiotem negocjacji gzy stronami,

16) OECD - Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju,

17) Panstwo czionkowskie— paistwo inne nt Rzeczpospolita Polska, ktore jest cztionkiem Unii
Europejskiej,

17a) Plan Systematycznego Oszedzania — utworzony przez Fundusz plan dla Uczestnikow
Funduszu deklaragych nabywanie Jednostek Uczestnictwa na zasadaellomych przez
Fundusz.

18) Rejestr — wyodebniony w Rejestrze Uczestnikdw zapis elektroniczagwierajcy
szczegOtowe dane dotyge kadego z osobna Uczestnikéw Funduszu,

19) Rejestr Uczestnikdw— rejestr Uczestnikow Funduszu prowadzony w forsiektronicznej
bazy danych zawierggych Rejestry wszystkich Uczestnikédw Funduszu, fejgéczestnikow
stanowi rejestr, o ktérym mowa w art. 87 ust. laust,

20) Rezerwa na wynagrodzenie- srodki Funduszu przeznaczone na pokrycie wynagradzen
naleznego Towarzystwu za zadzanie Funduszem.

21) Tabela Optat — zestawienie opfat udephiane osobie przygtujacej do Funduszu przy
zbywaniu przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa,

22) Towarzystwo — SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych EBpdAkcyjna,

23) Uczestnik Funduszu — osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka dgayjna
nieposiadajca osobowgci prawnej, ktéra za wplat wniesiom do Funduszu, nabyta
przynajmniej cgs¢ Jednostki Uczestnictwa,

24) Ustawa— ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach ityegsych,

25) Ustawa 0 obrocie instrumentami finansowymi- ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi,

26) Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu — wartgé Aktywdédw Funduszu pomniejszone o
zobowgzania Funduszu,

27) Wartos¢ Aktywow Netto na Jednostle Uczestnictwa— Wartg¢ Aktywow Netto Funduszu
przypadajca na Jednostki Uczestnictwa, zapisane w Rejeditzestnikow w Dniu Wyceny.
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Art 3. Towarzystwo. Podmiot zaradzajacy portfelem inwestycyjnym

1. Organem Funduszu jest SKARBIEC Towarzystwo Fundusmestycyjnych Spoétka Akcyjna z
siedzila w Warszawie, ul. Nowogrodzka 47A, 00-695 Warszawa.

2. Towarzystwo zargdza odptatnie Funduszem i reprezentuje go w st@mk osobami trzecimi.

3. Do skladania éwiadczeér woli w imieniu Funduszu upowaieni & dwaj czionkowie zargu
Towarzystwa dzialapy tacznie oraz cztonek zagdu Towarzystwa dzialagy lacznie z
prokurentem.

4. Towarzystwo dziata w interesie Uczestnikéw Funduszu
5. Towarzystwo samodzielnie zadza portfelem inwestycyjnym Funduszu.

6. Towarzystwo odpowiada wobec Uczestnikow Funduszuwzgaelkie szkody spowodowane
niewykonaniem lub nienatgtym wykonaniem swych obowikow w zakresie zaggzania
Funduszem i jego reprezentacji, chytganiewykonanie lub nienalgte wykonanie obowizkow
spowodowane jest okoliczéiami, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedwidi.

7. Powierzenie wykonywania niektérych obagkdédw osobie trzeciej nie ogranicza
odpowiedzialnéci Towarzystwa.

8. Fundusz nie ponosi odpowiedziatobza szkody z tytutow, o ktérych mowa w ust. 6.

Art 4. Firma, siedziba i adres Depozytariusza

1. Depozytariuszem prowaglkzym rejestr Aktywow Funduszu na podstawie umowyawadzenie
rejestru aktywoéw funduszu jest BRE Bank S.A., dzilm w Warszawie przy ul. Senatorskiej 18.

2. Depozytariusz dziata w interesie Uczestnikéw Furdusiezalenie od Towarzystwa.

3. Umowa o prowadzenie rejestru Aktywdéw Funduszu g&hre szczegdtowe obowiki
Depozytariusza oraz sposéb ich wykonywania. Umow& maze ograniczy obowiazkow
Depozytariusza okéonych w Ustawie.

Art 5. Przedmiot dziatalnosci Funduszu

1. Wytacznym przedmiotem dziatalé@o Funduszu jest lokowanigodkoéw piengznych zebranych
w drodze publicznego proponowania nabycia Jednddtaestnictwa, w ok&tone w Ustawie i
Statucie papiery wargoiowe, Instrumenty Rynku Piegiinego i inne prawa makowe.

2. Przez publiczne proponowanie nabycia, o ktdrym mewast. 1, rozumie giproponowanie
nabycia w sposéb okdleny w art. 3 Ustawy o ofercie publiczne;.

3. Fundusz dziata w imieniu wlasnym i na wlasaecz, ze szczegolnym uwzdhieniem interesu
Uczestnikdw, przestrzegaj zasad ograniczania ryzyka inwestycyjnego d&rg/ch w Ustawie.

Art 6. Cel inwestycyjny Funduszu

1. Celem Funduszu jest dtugoterminowy wzrost wanitcAktywow Funduszu w wyniku wzrostu
wartasci lokat.

2. Fundusz nie gwarantuje aghiecia celu inwestycyjnego.
3. Fundusz realizuje cel inwestycyjny poprzez inwestom:
1) do 100% Aktywéw Funduszu w tytuty uczestnictwa Amtend,
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2) nie wiecej niz 30% Aktywdéw Funduszu w inne instrumenty finansayezwolone przepisami
prawa oraz postanowieniami Statutu, innevmskazane w pkt 1.

Art 7. Przedmiot lokat Funduszu
1. Fundusz, z zastrzeniem art. 8, mee lokowa Aktywa w:

1) dluzne papiery wartciowe emitowane, peczone lub gwarantowane przez Skarmhddaa
lub Narodowy Bank Polski,

2) depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kitesdyych, o terminie zapadalé@ nie
dluzszym ni rok ptatne naadanie lub ktére mma wycof& przed terminem zapadakud, z
zastrzeeniem ust. 2,

3) jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycgjmyotwartych, w tym jednostki
uczestnictwa subfunduszy w funduszach inwestycyjngtwartych, majcych siedzib na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej,

4) tytuly uczestnictwa emitowane przez fundusze zagrae,

5) tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wsepgo inwestowania mge siedzib za
grania, jezeli:
a) instytucje te oferwj publicznie tytuly uczestnictwa i umaragge nazadanie uczestnika,

b) instytucje te podlegajnadzorowi whaciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym
lub kapitalowym Pastwa cztonkowskiego lub patwa naleacego do OECD oraz
zapewniona jest, na zasadzie wzajefohonspotpraca Komisji Nadzoru Finansowego z
tym organem,

c) ochrona posiadaczy tytutdw uczestnictwa tych insfytjest taka sama jak posiadaczy
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otyeh, w szczegoélnimi instytucje te
stosuy ograniczenia inwestycyjne co najmniej takie, jakeslone w Statucie,

d) instytucje te s obowhzane do spommizania rocznych i pétrocznych sprawoida
finansowych.

2. Komisja Nadzoru Finansowego v udzielé zgody na lokowanie Aktywéw Funduszu w
depozyty w bankach zagranicznych pod warunkiggnbank ten podlega nadzorowi wiavego
organu nadzoru nad rynkiem finansowym w zakresi@eajmniej takim, jak okrdony w prawie
wspolnotowym.

Art 8. Instrumenty Pochodne
1. Fundusz mge zawierd umowy majce za przedmiot Instrumenty Pochodne, pod warunkeéem

1) takie Instrumenty Pochodne, z zastem@em ust. 2, & przedmiotem obrotu na rynku
regulowanym w Rzeczypospolitej Polskiej lub nB@vie czlonkowskim Iub na rynku
zorganizowanym w nagtujacych pastwach nalgacych do OECD innych niRzeczpospolita
Polska i Pastwo czionkowskie: Australia: Stock Exchange of Nestle Ltd, Sydney Futures
Exchange, Islandia: Iceland Stock Exchange, Japdlagoya Stock Exchange, Osaka Stock
Exchange, Tokyo Stock Exchange, Kanada: MontrealkStExchange, Toronto Stock
Exchange, Vancouver Stock Exchange, Korea Poludni¢derea Stock Exchange, Meksyk:
Mexico Stock Exchange (Bolsa Mexicana de Valoré&)rwegia: Oslo Stock Exchange,
Nowa Zelandia: New Zealand Stock Exchange, Staegrfjczone Ameryki Poinocnej: New
York Stock Exchange, Nasdaq Stock Market, Szwajca@iviss Exchange, Turcja: Istanbul
Stock Exchange.,

2) umowa ma na celu zapewnienie sprawnegoadaenia portfelem inwestycyjnym Funduszu
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lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego amanego ze zmian

a) kurséw, cen lub wartei lokat Funduszu albo lokat Funduszu, ktére Fumdzmmierza
naby w przyszigci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzykaditewego
Zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kurséw walut w zwizku z lokatami Funduszu,

c) wysokaci stop procentowych w zaaku z lokatami Funduszu oraz Aktywami Funduszu
utrzymywanymi na zaspokojenie bigych zobowizan Funduszu,

3) baz Instrumentow Pochodnych stanavimstrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 7. ust
1 pkt1, 2i4, stopy procentowe, kursy walut lnteksy,

4) wykonanie nagpi przez dostawinstrumentéw finansowych, o ktérych mowa w artist. 1
pkt 1, lub przez rozliczenie pietine.

5) zawarcie umowy édzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu.

2. Fundusz mge zawiera umowy magce za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, pod warunkiei:

1)  strory transakcji jest podmiot z siedzilw Paistwie cztonkowskim, podlegajy nadzorowi
wlasciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lubiteégowym w tym pastwie, lub
nastpujace podmioty z siedzib w paistwach, innych i Pastwo czionkowskie,
podlegajgce nadzorowi wigciwego organu nadzoru nad rynkiem finansowym lub
kapitalowym w tych pastwach w zakresie co najmniej takim, jak ckoey w prawie
wspolnotowym:

a) instytucje finansowe z siedzilma terenie Rzeczypospolitej Polskiej,

b) instytucje finansowe z siedzibw krajach OECD innych ni Paistwo czlonkowskie,

2) instrumenty te podlegajw kazdym dniu roboczym midiwe] do zweryfikowania wycenie
wedlug wartéci godziwej,

3) instrumenty te magzostad w dowolnym czasie przez Fundusz sprzedane lubgpoay nich
zajgta moe by w dowolnym czasie zlikwidowana lub zaméa przez transakgj
réwnowaaca,

4) zawarcie umowy édzie zgodne z celem inwestycyjnym Funduszu,

5) umowa ma na celu zapewnienie sprawnegoadaenia portfelem inwestycyjnym Funduszu
lub ograniczenie ryzyka inwestycyjnego amanego ze zmian

a) kursoéw, cen lub wartei lokat Funduszu albo lokat Funduszu, ktére Fumdzmmierza
naby w przyszigci, w tym umowa pozwala na przeniesienie ryzykaditewego
Zwigzanego z tymi instrumentami finansowymi,

b) kursow walut w zwqzku z lokatami Funduszu,

c) wysokaci stop procentowych w zagku z lokatami Funduszu oraz Aktywami Funduszu
utrzymywanymi na zaspokojenie bigych zobowizan Funduszu,

6) baz dla tych instrumentéw stanowinstrumenty finansowe, o ktérych mowa w art. 7. dst
pkt 1, 2 i 4, stopy procentowe, kursy walut lubeksly,

7) wykonanie nagpi przez dostawinstrumentéw finansowych, o ktérych mowa w arust. 1
pkt 1, lub przez rozliczenie pietine,

8) dokonuje transakcji w ramach umow:

a) kontraktoéw terminowych (futures, forward),
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b) opcji,
c) kontraktéw swap.

3. Fundusz zawieraf¢ transakcje, ktérych przedmiotemy $Niewystandaryzowane Instrumenty
Pochodne, jest zobowzany do ustalenia wado ryzyka kontrahenta. Walé ryzyka
kontrahenta stanowi wak® ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zyakwansakcjach,
ktorych przedmiotem as Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne. Wartoyzyka
kontrahenta podlega napgtijjacym ograniczeniom:

1) nie mae przekroczy 5% wartdci Aktywoéw Funduszu, a jeli strory transakcji jest
instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagcany - 10% wartéci Aktywow
Funduszu, z zastrzeniem,ze wart@¢ ta mae podlegé redukcji o wielkd¢ odpowiadajca
wartasci ryzyka kontrahenta w danej transakcji, o iletans spetnione dcznie nasfpujace
warunki:

a) kontrahent ustanowi na rzecz Funduszu, wazkd z % transakecj, zabezpieczenie
w srodkach piengznych, zbywalnych papierach wastoowych lub instrumentach rynku
pienieznego,

b) suma wartéci rynkowej zbywalnych papieréw wakiowych, instrumentéw rynku
pienieznego i wartéci srodkéw piengznych przygtych przez Fundusz jako zabezpieczenie
ustalana &dzie w kadym dniu roboczym i stanowibedzie co najmniej rownowarté
wartasci ryzyka kontrahenta w tej transakcji.

2) suma wartéci ryzyka kontrahenta wynikggego z zawartych umoéw, ktérych przedmioteqn s
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne oraz od@rtbezwzgédnych pozycji na
kazdym z Instrumentéw Pochodnych nie imoprzekroczy Wartasci Aktywow Netto
Funduszu,

3) suma wartéci lokat Funduszu, o ktérych mowa w art. 7, orarteéai ustalonej zgodnie z pkt
2, nie mae przekroczy 200% Wartéci Aktywdw Netto Funduszu.

4) suma wartéci zachagnictych przez Fundusz pgczek i kredytéw, o ktérych mowa w art. 108
Ustawy, oraz wartei ustalonej zgodnie z pkt 3, nie p@o przekroczy 210% Wartéci
Aktywéw Netto Funduszu.

4. W przypadku zawierania przez Fundusz uméwanyh za przedmiot Instrumenty Pochodne (w
tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne) w e@lpewnienia sprawnego zauizania
portfelem inwestycyjnym Funduszu, Funduszzmaawierd umowy przewidujce fizyczm
dostawe Instrumentéw Bazowych, jak i rozliczenie pigme, majce za przedmiot wykznie
Instrumenty Pochodne, ktorych Restanowd nastpujace instrumenty:

1) indeksy gietdowe,
2) dtuzne papiery warticiowe lub Instrumenty Rynku Piesnego,
3) kursy walut
4) stopy procentowe.
5. Fundusz stosuje napujace kryteria wyboru instrumentow, o ktérych mowa st. 4:

1) plynncs¢ instrumentu oraz zwkana z i wielko$¢ roznicy pomidzy ofertami kupna oraz
ofertami sprzedgy danego Instrumentu Pochodnego,

2) wielkos¢ niedowartéciowania lub przewartgiowania danego Instrumentu Pochodnego
wzgledem teoretycznego modelu wyceny danego Instrum@atithodnego, przy czym w
przypadku niedowartgiowania, Fundusz edlzie zajmowal pozyej diuga w danym
Instrumencie Pochodnym, Za przypadku przewarggiowania pozygj krotka,

3) koszty transakcyjne zazane z zajmowaniem i likwidowaniem pozycji w danym
Instrumencie Pochodnym,
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4) dopasowanie charakterystyki Instrumentu Pochodnego strategii inwestycyjnej oraz
instrumentow finansowych znajdejych sé w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

6. Fundusz stosuje napujace warunki zastosowania instrumentow, o ktérych mow ust. 4:

1) Fundusz mge nabywa Instrumenty Pochodne w celu sprawnego adzania Funduszem w
nastpujacych sytuacjach:

a) w przypadku decyzji zwizanej ze zmianalokacji w danym Instrumencie Bazowyngé
Z punktu widzenia wyceny instrumentu pochodnego kaisztéw transakcyjnych lub
ptynnasci zagcie pozycji w Instrumencie Pochodnym jest efektyajgie od zmiany
alokacji w Instrumencie Bazowym,

b) w przypadku znaezych naby lub znaczacych umorzé Jednostek Uczestnictwa celem
efektywnego dostosowania struktury Aktywow Fundudawdocelowej struktury Aktywow
Funduszu wynikajcej z oceny biecej sytuacji rynkowej.

2) Fundusz obowzany jest utrzymywaczs¢ Aktywdéw Funduszu na poziomie zapewa@jm
realizacg tych transakcji, aktywa te obejmuj

a) papiery wartéciowe, Instrumenty Rynku Pigginego i inne prawa mgkowe — w
przypadku, gdy transakcja przewiduje fizygzdostaw tych papierow wart@iowych,
Instrumentéw Rynku Piegitnego lub innych praw makowych,

b) $rodki pienkzne, ptynne papiery wardoiowe emitowane przez SkarbriBawa, Narodowy

Bank Polski, Pastwo czionkowskie lub gestwo naleéace do OECD — w przypadku, gdy
transakcja przewiduje rozliczenie piehie.

3) Fundusz obowazany jest dokonywapomiaru ryzyk zwizanych z takimi instrumentami, a w
szczegolnéci:

a) ryzyka rynkowego zwizanego z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zm@son
kurséw, cen lub wartgi skladnikow stanowicych Baz Instrumentow Pochodnych,

b) ryzyka rozliczenia transakciji,
c) ryzyka ptynndci Instrumentow Pochodnych.

7. Przy stosowaniu limitdw inwestycyjnych Fundusz jglsbwiazany uwzgédniaé wartas¢ papierow
wartcgsciowych lub Instrumentéw Rynku Piegnego stanowicych Baz Instrumentow
Pochodnych.

8. Przepisu ust. 7 nie stosujes s przypadku Instrumentéw Pochodnych, ktorychebsianowd
indeksy.

Art 9. Kryteria doboru lokat

1. Podstawowym kryterium doboru lokat jest stopa zwrat inwestycji, przy uwzghbnieniu
struktury stop procentowych i ryzyka ptyrica

2. Czynnikami branymi pod uwagprzy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakeesi
instrumentéw dhanych o statym lub zmiennym oprocentowaniu, emitoyesn poeczonych lub
gwarantowanych przez SkarbriBawa albo NBP, &la w szczegolIngi:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej w Polsce , w tyedabego i prognozowanego poziomu
stop procentowych, aktualnego i oczekiwanego pouaiorfiacii,

2) ocena ryzyka kredytowego dotycego podmiotéw zwizanych z nabywanymi lokatami,
konkurencyjné¢ oprocentowania, ptynié dokonywanych lokat,



Skarbiec TFI S.A.
STATUT SKARBIEC-ALTERNATYWNY Specjalistycznego Funduszu Inw estycyjnego Otwartego

3) ocena sytuacji rynkowej na rynku dhych papierow wart@iowych, w tym bigacego i
prognozowanego trendu w danym segmencie rynkanglth papieréw warteiowych oraz
biezacego i prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

3. Czynnikami branymi pod uwagrzy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakeggidnostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych,ymtjednostek uczestnictwa subfunduszy w
funduszach inwestycyjnych otwartych, oraz tytutéezestnictwa emitowanych przez fundusze
zagraniczne i zagraniczne instytucje wspoélnego steveania, bda w szczegolngci:

1) rodzaj instrumentow wchodaych w sktad portfela inwestycyjnego funduszu intyegnego,
funduszu zagranicznego lub zagranicznej instytwegipdlnego inwestowania (w takim
zakresie, w jakim Funduszdizie mogt s tego dowiedzié),

2) ocena sytuacji makroekonomicznej krajow emitentOvapierow wartéciowych i
instrumentow finansowych wchogtzzch w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub zagraeicinstytucji wspélnego inwestowania,

3) ocena sytuacji rynkowej w poszczego6lnych segmentgoku papieréw wart@iowych i
instrumentoéw finansowych wchogtzzch w sklad portfela inwestycyjnego funduszu
inwestycyjnego, funduszu zagranicznego lub zagraeicinstytucji wspolnego inwestowania,
w tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencieurynkz bigacego i
prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego w danynmsgie rynku.

4. Czynnikami branymi pod uwagprzy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakeesi
Instrumentéw Pochodnychgdts w szczegdlngci:

1) ocena sytuacji makroekonomicznej kraju emitent&rumsentow bazowych, w tym bigcego i
prognozowanego poziomu stép procentowych, aktualrnegczekiwanego poziomu inflaciji
oraz tempa wzrostu gospodarczego,

2) ocena sytuacji rynkowej w poszczegoélnych segmentgnku papierow warteiowych, w
tym biezacego i prognozowanego trendu w danym segmencieurymiaz bieacego i
prognozowanego poziomu ryzyka rynkowego.

3) charakterystyka instrumentu pochodnego, w tym rodzstrumentu bazowego, na ktéry
opiewa instrument pochodny oraz czynniki ryzyka ym@jace na wyce@ instrumentu
pochodnego.

5. Czynnikami branymi pod uwagprzy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w zakeesi
depozytow bankowych,c¢dzie maliwa do uzyskania rentowidé i wysoka ptynnéc¢ lokat, przy
zachowaniu bezpiec#stwa lokaty, jak rownie ocena wysok&i oprocentowania depozytu w
stosunku do czasu jego trwania.

Art 10. Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia investycyjne
1. Fundusz lokuje do 100% Aktywow Funduszu w tytutzestnictwa AHL Trend.

2. Aktywa Funduszu mag by¢ lokowane do 10% warfoi Aktywéw Funduszu w papiery
wartasciowe lub instrumenty rynku piegiinego wyemitowane przez jeden podmiogejetaczna
wartas¢ lokat w papiery wart@iowe i instrumenty rynku piegitnego podmiotow, w ktérych
Funduszu ulokowat ponad 5 % waxtd Aktywow Funduszu, nie przekroczy 40 % waddo
Aktywéw Funduszu.

3. Aktywa Funduszu magby¢ lokowane do 20 % warfoi Aktywow Funduszudcznie w papiery
wartasciowe lub instrumenty rynku pieginego wyemitowane przez podmioty nalee do grupy
kapitatowe] w rozumieniu ustawy o rachunkawio dla ktérej jest sposzizane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

4. Aktywa Funduszu mag by¢ lokowane do 10 % warfoi Aktywow Funduszu w papiery
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wartasciowe lub instrumenty rynku piegiinego wyemitowane przez jeden podmiot pgdg do
grupy kapitatowej w rozumieniu ustawy o rachunkégip dla ktérej jest sposzlzane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

5. Fundusz jest obowzany dostosowastruktug portfela inwestycyjnego do wymagakreslonych
w Ustawie oraz Statucie w terminie 6 migsi od dnia rejestracji Funduszu.

6. Jeeli Fundusz przekroczy ograniczenia inwestycyjneedéne w Statucie lub Ustawie, jest
obowiazany do niezwtocznego dostosowania stanu swoickwidtv do wymaga okreslonych w
Statucie lub Ustawie, uwzglniajac interes Uczestnikdw Funduszu.

7. Depozyty w jednym banku nie mogtanowt wiecej niz 20% aktywdéw Funduszu.

Art 11. Zasady polityki inwestycyjnej AHL Trend

1. Aktywa AHL Trend mog obejmowa:

(a) zbywalne papiery warfgiowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do obrotu luglice
w obrocie na rynku regulowanym w rozumieniu amist. 14 Dyrektywy Rady UE 2004/39/WE;

(b) zbywalne papiery warfgiowe i instrumenty rynku pieginego ledace w obrocie na jakimkolwiek
innym rynku regulowanym w patwie cztonkowskim UE, ktéry jest regulowany, fujddmuje
regularnie, jest uznany i otwarty dla og6tu obywate

(c) zbywalne papiery warfgiowe i instrumenty rynku pieginego dopuszczone do oficjalnych
notowa gietdowych na jakiejkolwiek gietdzie papierow watiowych w pastwie europejskim
niebedacym pastwem cztonkowskim UE, w Ameryce Pdéinocnej, Afryéeji oraz Australazji
(zwanym dalej ,pastwem nienaleacym do Wspolnoty") lub ddace w obrocie na dowolnym
innym rynku w tym pastwie, ktory jest regulowany, funkcjonuje regula;nest uznany i otwarty
dla ogétu obywateli;

(d) emitowane ostatnio zbywalne papiery wéctowe i instrumenty rynku pieginego, pod
warunkiem, ze warunki emisji zawieraj zobownzanie, ze zostanie zlmny wniosek o
dopuszczenie do oficjalnych notofivgietdowych na dowolnym z regulowanych rynkow, érith
mowa w ust. 1 lit. (a)-(c), a dopuszczenie do natowasipi najp&niej w ciagu roku od daty
emisji;

(e) tytuly uczestnictwa zatwierdzonych przegsorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery
wartasciowe (zwanych dalej ,UCITS") zdefiniowanych w Ditewie Rady UE 85/611/EWG z
pdzniejszymi zmianami i/lub jakichkolwiek innych przagebiorstw zbiorowego inwestowania
(zwanych dalej ,UCI") zdefiniowanych w tiret pierman i drugim art. 1 ust. 2 Dyrektywy Rady
UE 85/611/EWG z piniejszymi zmianami, ktére m@jsiedzile w paistwie cztonkowskim UE,
Szwajcarii, Stanach Zjednoczonych, Kanadzie, Japdtongkongu, Norwegii, Wyspie Man,
Jersey lub Guernsey pod warunkiexe,

powyssze inne UCI zostaly zatwierdzone na mocy przepigmsldajcych je nadzorowi
regulacyjnemu uznanemu przez luksemburski orgaalaeginy za rownowzany z nadzorem
regulacyjnym przewidzianym w prawie Wspolnoty Elejsiiej oraz zapewniono odpowiedni
wspoétprae miedzy organami;

poziom ochrony posiadaczy tytutdw uczestnictwa wypiszych innych UCI jest réwnoviay
temu przewidzianemu dla posiadaczy tytutow uczestrs w UCITS, a w szczegoléd, ze
reguty w zakresie rozdziatu aktywow, zggania payczek, udzielania pgyczek oraz krotkiej
sprzeday zbywalnych papieréw waroiowych i instrumentéw rynku pieginego g
rownowane w stosunku do wymagy®yrektywy Rady UE 85/611/EWG;
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dziatalnag¢ powyzszych innych UCI jest przedstawiana w potrocznydh focznych raportach
w celu umdaliwienia dokonania oceny aktywow i pasywow, dochddaperacji w okresie
sprawozdawczym;

nie wigcej nz 10% aktywow UCITS lub powsszych innych UCI, ktérych nabycie jest
zamierzone, ma by, zgodnie z regulaminem dotyeym zaradzania lub statutem UCITS

lub powyzszych innych UCI, zainwestowanginie w tytuty uczestnictwa w innym UCITS lub
UCI.

(H lokaty w instytucjach kredytowych, ktére wyptacalne naadanie lub mog by¢ wycofane, oraz
Sa wymagalne w terminie nie dtszym ni 12 miesgcy, pod warunkiemze odpowiednia
instytucja kredytowa posiada siedgily paistwie czionkowskim UE lub, jeli siedziba instytucji
kredytowej miéci sie w paistwie nienalgacym do Wspdlnoty, instytucja kredytowa podlega
regutom ostrénosciowym uznanym przez CSSF za roéwnem@ w stosunku do przepisow
nadzorczych ustanowionych w prawie wspoélnotowyrpa@stwo nienaleace do Wspolnoty musi
by¢ cztonkiem OECD;

(9) finansowe instrumenty pochodne, w szczegénopcje, kontrakty terminowe i transakcje swap
(zwane dalej wyicznie w art. 11 ,Instrumentami Pochodnymi®jcznie z réwnowznymi
instrumentami rozliczanymi w gotéwcegdace w obrocie na rynku regulowanym odiocaiym w
ust. 1 lit. (@), (b) i (c); i/lub Instrumenty Podhte ledace w obrocie pozagietdowym
(,Pozagietdowe Instrumenty Pochodne"), pod warumkiee:

instrumenty bazowe as instrumentami okrdonymi w ust. 1 lit. (a)-(h) lub indeksami
finansowymi, stopami procentowymi, kursami walutomiyub walutami;

kontrahenci transakcji Pozagietldowymi Instrumentar®ochodnymi s instytucjami
podlegagcymi nadzorowi ostranosciowemu oraz nale do kategorii zatwierdzonych przez
CSSF; oraz

Pozagietdowe Instrumenty Pochodne podiggajodziennej, rzetelnej i podlegegj
sprawdzeniu wycenie i magby¢ z inicjatywy odpowiedniego subfunduszu sprzedawane
likwidowane kadz zamykane za pomactransakcji symetrycznych w dowolnej chwili
z uwzgkdnieniem ich wart€ci godziwej.

(h) instrumenty rynku pieRinego inne i te kgdace w obrocie na rynku regulowanym, ktore
normalnie znajduj sic w obrocie na rynku pieatnym, s ptynne i posiadajwartc¢, ktéra mae
by¢ doktadnie okrdona w dowolnej chwili, pod warunkiemze emisja lub emitent takich
instrumentéw sami podlegajregulacji w celu ochrony inwestorow i oszdmcici oraz pod
warunkiem;ze g one:

emitowane lub gwarantowane przez wtadze centradggonalne lub lokalne lub bank centralny
panstwa czionkowskiego UE, Europejski Bank Centralbyni¢ Europejsk lub Europejski
Bank Inwestycyjny, pa&stwo nienalgace do Wspolnoty albo, w przypadku ngéwva
federalnego, przez jedno zisaw cztonkowskich federacji, lub przez orgaredziynarodowy o
charakterze publicznym, do ktérego riglgedno lub wecej paistw cztonkowskich UE; lub

emitowane przez spaik ktorej papiery wartiiowe s w obrocie na rynku regulowanym
okreslonym w ust. 1 lit. (a), (b) i (c) powegj; lub

emitowane lub gwarantowane przez instwugodlegajca nadzorowi ostrznosciowemu,
zgodnie z kryteriami okéonymi w prawie wspoélnotowym, lub przez instytgicktora podlega
regutom ostrenosciowym uznawanym przez CSSF za przynajmniej talonygfyczne, jak te
ustanowione przez prawo wspélnotowe, oraz stoseljgosnich; lub
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emitowane przez inne organy nalee do kategorii zatwierdzonych przez CSSF, pod
warunkiem,ze inwestycje w takie instrumenty podlegajchronie inwestora rownoviaej w
stosunku do tej ustanowionej w tiret pierwszymgimulub trzecim, a tale pod warunkiemze
emitent jest spok ktérej kapitat i rezerwy wynogzco najmniej 10 milionéw EUR (10 000
000 EUR), oraz przedstawia i publikuje swoje rocamawozdania finansowe zgodnie z
czwart dyrektyws Rady UE 78/660/EWG, lub jest podmiotem, w ramanlpyg obejmujcej
jedm lub wigcej notowanych spotek, wyspecjalizowanym w finanaoiy tej grupy albo jest
podmiotem wyspecjalizowanym w finansowaniu instrotder sekurytyzacyjnych, ktére
korzystaj z bankowej linii kredytowe;j.

2. Ponadto AHL Trend mee:

(a) inwestowg do 10% swoich Aktywow Netto Funduszu w zbywalnepipey wartdciowe i
instrumenty rynku piegiznego inne ri wymienione w ust. 1 powg.

(b) utrzymywa srodki piengzne i ekwiwalentysrodkdw piengznych w kwocie nieprzewAszapcej
49% jego Aktywdéw Netto Funduszu. W wgiowych okolicznéciach udziat utrzymywanych
srodkéw piengznych lub ekwiwalentéwsrodkéw piengéznych mae réwnie: przekraczé 49%
powyzszych aktywdw, gdy uznajeesize jest to w interesie uczestnikow;

(c) zachga® krotkoterminowe poyczki w kwocie nieprzewsszapcej 10% jego Aktywow Netto
Funduszu. Dla potrzeb powszego postanowienia transakcje zabezpigceajzwhzane ze
sprzedaa opcji albo zakupem lub sprzedakontraktéw terminowych typu forward i futures nie
beda uznawane za pgczki;

(d) nabywa waluty w ramach transakcji typu back-to-back.

3. Inwestupc aktywa subfunduszy wydzielonych w ramach Man UWithr SICAV (dalej
»subfundusze” albo ,subfundusz”, w tym AHL Trend),tym AHL Trend, Man Umbrella SICAV
bedzie przestrzeganastpujacych ogranicz& inwestycyjnych:

(a) Subfundusze nie magnwestowé wiecej niz 10% swoich Aktywdw Netto w zbywalne papiery
wartgsciowe lub instrumenty rynku piegiinego wyemitowane przez ten sam podmiot.
Subfundusze nie magnwestowa wigcej niz 20% swoich Aktywdéw Netto w lokaty ustanowione
w tym samym podmiocie. Ekspozycja subfunduszu nayky kontrahenta w transakcjach
Pozagietdowymi Instrumentami Pochodnymi niezen@rzekracza 10% jego Aktywow Netto, w
przypadku gdy kontrahent jest instytudjredytows okreslona w ust. 1 lit. (f). W pozostatych
przypadkach ograniczenie wynosi 5% Aktywow Nettaetgo subfunduszu.

(b) Catkowita warté¢ zbywalnych papieréw warfoiowych oraz instrumentéw rynku pienhego
posiadanych przez subfundusz u emitentow, z ktéwdélazdego subfundusz inwestujeasej niz
5% swoich Aktywoéw Netto, nie nie przekracza40% wartdci jego Aktywow Netto. Ogranicte
tych nie stosuje si do lokat i transakcji Pozagieldowymi InstrumentarRiochodnymi
ustanowionych w instytucjach finansowych podlegagh nadzorowi ostemosciowemu lub
przeprowadzanych z tymi instytucjami.

Bez wzgkdu na indywidualne limity ustanowione w ust. 3 (&), subfundusz nie me faczy¢:

inwestycji w zbywalne papiery wadciowe lub instrumenty rynku pieginego emitowane
przez;

lokat ustanowionych w; i/lub

ekspozycji wynikaicych z transakcji Pozagieldowymi Instrumentami Rolttymi
realizowanych z jednym emitentem w wységigpowyzej 20% jego Aktywdw Netto Funduszu.

(c) Limit okreslony w ust. 3 lit. (a) zdanie pierwsze mozosta podwyzszony do maksimum 35%,
jesli zbywalne papiery wartziowe lub instrumenty rynku pieginego 8 emitowane lub
gwarantowane przez fistwo czionkowskie UE, przez jego wiladze lokalnezepr pastwo
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nienaleace do Wspdlnoty lub przez organeahizynarodowy o charakterze publicznym, do ktérego
nalezy jedno lub wgcej paistw czlonkowskich UE.

(d) Limit okreslony w ust. 3 lit. (&) zdanie pierwsze pgozosta podwyzszony do maksimum 25% w

przypadku niektorych obligacji, §& zostaly wyemitowane przez instytgckredytows, ktora
posiada siedzipw paistwie cztlonkowskim UE i podlega na mocy prawa sgéieemu nadzorowi
publicznemu majcemu na celu ochr@rposiadaczy obligacji. W szczegohesokwoty pochodzce

z emigji tych obligacji muszby¢ inwestowane zgodnie z prawem w aktywa, ktore pasicalego
okresu wanaosci obligacji st w stanie pokry roszczenia zwizane z obligacjami, oraz ktére w
przypadku upadkei emitenta zostanwykorzystane na zasadzie pierwsstgva w celu zwrotu
kwoty gtéwnej i ptatnéci narostych odsetek.

Jeli dowolny subfundusz inwestuje ggej niz 5% swoich Aktywow Netto w obligacje olélene
w powyzszym akapicie i wyemitowane przez jednego emiterdtkowita warté¢ tych inwestyciji
nie maze przekracza80% wartdci Aktywow Netto subfunduszu.

(e) Zbywalne papiery warteiowe i instrumenty rynku pieginego okrélone w ust. 3 lit. (c) oraz (d)

®

nie & uwzgkdniane przy obliczaniu limitu 40% olélenego w ust. 3 lit. (b).

Limity przewidziane w ust. 3 lit (a), (b), (c) i Xchie mog by¢ taczone. Zatem inwestycje w
zbywalne papiery warfgiowe lub instrumenty rynku pieginego wyemitowane przez ten sam
podmiot lub w lokaty lub Instrumenty Pochodne ust@ione w tym podmiocie przeprowadzone
zgodnie z ust. 3 lit. (a), (b), (c) i (d) wadnym przypadku nie magprzekroczy ogdtem 35%
Aktywéw Netto danego subfunduszu.

Spotki, ktére g ujcte w tej samej grupie do celow skonsolidowanychawpzda finansowych,
okreslonych zgodnie z Dyrektysv Rady UE 83/349/EWG albo zgodnie z uznanymi
miedzynarodowymi standardami rachunkaweio uznaje si za jeden podmiot do celéw obliczania
limitdw zawartych w ust. 3 lit. (a)-(e).

Kazdy Subfundusz mie facznie inwestowado 20% swoich Aktywow Netto w zbywalne papiery
wartasciowe lub instrumenty rynku piegiinego w ramach tej samej grupy.

Bez uszczerbku dla limitow inwestycyjnych ustanawich w ust. 3 lit. (k), (I) oraz (m), limity

ustanowione w ust. 3 lit. (a)-(e) nie moprzekracza 20% w odniesieniu do inwestycji w akcje
i/lub obligacje wyemitowane przez ten sam podmi@zeli celem polityki inwestycyjnej

subfunduszu jest odzwierciedlenie skladu indeksgyjakgo Ilub obligacyjnego, ktory jest
uznawany przez CSSF, pod warunkieer,

sktad indeksu jest wystarcaap zdywersyfikowany;
indeks stanowi odpowiedni punkt odniesienia dl&kuyrktérego dotyczy;

indeks jest publikowany w odpowiedni sposab.

(9) Limit ustanowiony w ust. 3 lit. (f) ulega podwszeniu do 35%, w przypadku gdy jest to

uzasadnione wyfkowymi warunkami rynkowymi, w szczegol§w na rynkach regulowanych, na
ktorych niektore zbywalne papiery waitmwe lub instrumenty rynku piegiinego maj pozycg
wysoce dominujca. Inwestycja do tego limitu jest dozwolona aginie dla jednego emitenta.

(h) Bez uszczerbku dla postanowieust. 3 lit. (a)-(e), CSSF me zezwole dowolnemu

subfunduszowi na zainwestowanie, zgodnie z zasdylversyfikacji ryzyka, do 100% jego
Aktywow Netto w inne zbywalne papiery wastiowe oraz instrumenty rynku pieanego
emitowane lub gwarantowane przezagisvo czlonkowskie UE, jego wladze lokalne, przez
dowolne inne pastwo naleace do OECD Ilub przez organ ¢dezynarodowy o charakterze
publicznym, do ktérego natg jedno lub wicej paistw cztonkowskich UE, pod warunkiete: (i)
powyzsze papiery wartgiowe nalea do co najmniej szeiu osobnych emisji oraz (ii) w zbywalne
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@)

@

papiery wartéciowe naléace do dowolnej emisji zainwestowane zostanie nigceyinz 30%
Aktywow Netto odpowiedniego subfunduszu.

Subfundusz me naby tytuty uczestnictwa w innym UCITS i/lub UCI, o kign mowa w ust. 1
lit (e), pod warunkiemze zgodnie z postanowieniami ust. 3 lit. (j) niegedj nz 10% jego
AktywOw Netto zostanie zainwestowane w dowolne UEILb UCI. Dla potrzeb powsgzego
limitu inwestycyjnego, kady subfundusz funduszu z wydzielonymi subfunduszamozumieniu
art. 133 Ustawy z 20 grudnia 2002 edhie uwaany za osobnego emitenta, pod warunkigen,
zapewnione jest przestrzeganie zasady rozdziatwwbaban poszczegolnych subfunduszy
wzgledem stron trzecich.

Wszelkie inwestycje w tytuty uczestnictwa w UCIT&$nych UCI nie mog tacznie przekroczy
10% Aktywow Netto subfunduszu.

Po nabyciu przez subfundusz tytutdw uczestnictwdJ@ITS i/lub innym UCI aktywa takich
UCITS lub innych UCI nie podlegafaczeniu dla celow limitéw ok&onych w ust. 3 lit. (a)-(e).

W razie nabycia przez subfundusz tytutow uczest@ctv UCITS i/lub innych UCI, ktoreas
zaradzane, bezpwednio lub w formie przekazania uprawhi@rzez ¢ sany spotle zaradzapca
lub przez jakkolwiek inma spoétle, z ktom spotka zargdzapca jest powizana poprzez wspélne
zarzdzanie lub kontr@j, lub poprzez bezgoedni lub péredni udziat przekraczggy 10% kapitatu
lub glosow, wéwczas w odniesieniu do takich inwejtgbowiazywat musi zredukowana optata
administracyjna wynogza co najwyej 0,25% Aktywow Netto. Powgza spotka zaszlzapca lub
inna spoétka nie mae pobierd optat za zapisy lub odkupienie tytutdw uczestnatw powyszych
UCITS i/lub UCI dokonywane przez wspomniany subiusxd

W razie inwestowania przez subfundusz w tytuty stzetwa w UCITS i/lub innych UCI
otwartych i/lub zargdzanych przez innspoétke, w odniesieniu do takiego funduszu docelowego
moa by¢ pobierane prowizje od zbycia i optaty za odkupeetyitutow uczestnictwa. Wszelkie
prowizje od zbycia lub optaty za odkupienie tytutdmwzestnictwa pobierane przez odpowiedni
subfundusz zostarwskazane w raporcie rocznym subfunduszu.

W razie inwestowania przez subfundusz w UCITS ifinbe UCI, oprocz optat zwkanych z
administracj i zaradzaniem poticanych przez fundusz inwestay z aktywéw subfunduszu
potracane lada rOwniez optaty zwhzane z administragji zaradzaniem funduszem docelowym. W
efekcie optaty zwizane z administragji zarzdzaniem mog zost& pobrane dwukrotnie.

(ky Man Umbrella SICAV nie mze nabywa w imieniu zadnego subfunduszu akcji uprawaa@jch

0

do gtosowania, ktéreitznie umaliwityby mu wywieranie istotnego wptywu na emitenta
Ponadto Man Umbrella SICAV lub dowolny pojedyncep&indusz mge naby nie wiecej niz:
10% akcji bez prawa gtosu danego emitenta;
10% papieréw diznych danego emitenta;
25% tytutdéw uczestnictwa w danym UCITS i/lub innyiel; oraz
10% instrumentow rynku pieginego danego emitenta.

Limity ustanowione w tiret drugim, trzecim i czwart mazna pominaé¢ w chwili nabycia, jeeli
niemazliwe jest w tej chwili obliczenie sumy brutto posszych obligacji lub instrumentéw rynku
pienieznego lub sumy netto emitowanych papieréw wémitawych.

(m)Postanowienia ust. 3 lit. (k) i (I) nie nmaggastosowania do

() zbywalnych papieréw warfoiowych i instrumentow rynku pieginego emitowanych lub
gwarantowanych przez fistwo cztonkowskie UE lub jego wiadze lokalne;
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() zbywalnych papieréw warfoiowych i instrumentow rynku pieginego emitowanych lub
gwarantowanych przez fistwo nienaleace do Wspolnoty;

@iy  zbywalnych papieréw wargoiowych i instrumentéw rynku pieginego emitowanych przez
mi¢dzynarodowe organy o charakterze publicznym, ktdryztonkiem jest jedno lub wgej
panstw cztonkowskich UE;

(v) bedacych w posiadaniu subfunduszu udzialbw w kapitghéills zatazonej w pastwie
nienaleacym do Wspdlnoty, inwestgfej swoje aktywa gtownie w papiery waitmowe
emitentdbw majcych swoje siedziby w tym patwie, jeeli zgodnie z przepisami prawa
danego pastwa taki pakiet udzialtdw stanowi jedyny sposobjaii dany subfundusz nie
inwestowd& w papiery wartéciowe emitowane w tym patwie oraz (iii) powysza spoétka
przestrzega w swojej polityce inwestycyjnej ograaicinwestycyjnych ustanowionych w ust.
3 lit. (a)-(e) oraz ust. 3 lit. (i)-(I) powrej celem inwestowania swoich aktywow;

) bedacych w posiadaniu spétki inwestycyjnej lub spotelwestycyjnych udziatdbw w kapitale
podmiotéw zalenych zajmujcych s, wytacznie w imieniu takiej spotki lub spotek, jedynie
zaradzaniem, doradztwem lub marketingiem w kraju, gdzimjduje si dany podmiot
zalezny, w odniesieniu do odkupywania tytutdw uczestmcha wniosek ich posiadaczy;

(n) zaden subfundusz nie m® nabywd surowcow ani metali szlachetnych a#éwiadectw
odnoszcych sé do surowcédw czy metali szlachetnych;

(o) zaden subfundusz nie m® inwestowa w nieruchomséci, dozwolone s jednak inwestycje w
zbywalne papiery warfgiowe zabezpieczone nieruchosoiami lub odsetki od nich, jak rowrie
inwestycje w zbywalne papiery wastbowe emitowane przez spotki inwesitg w nieruchomgei
oraz odsetki od nich;

(p) Man Umbrella SICAV nie mze udzielé pazyczek ani dziala jako poeczyciel w imieniu osoby
trzeciej. Powysze ograniczenie inwestycyjne niedbie stanowd przeszkody dla inwestowania
przez jakiekolwiek subfundusze Aktywow Netto w zlafme papiery wartziowe, instrumenty
rynku pienéznego lub inne instrumenty finansowe a#ome w ust. 1 lit. (e), (g) i (h), ktére nia s
catkowicie optacone, pod warunkiete dany subfundusz posiada wystargzegrodki piengzne
lub inne ptynne aktywa, by dokonywatatncci nazadanie. Nie ména uwzgtdniac takich rezerw
utrzymywanych do celéw zakupu opcji;

(9) Subfundusze nie magdokonywa krotkiej sprzeday zbywalnych papieréw warfoiowych,
instrumentow rynku pieninego anizadnych innych instrumentéw finansowych, o ktérycbmra
w ust. 1 lit. (e), (g) oraz (h).

4. Bez uszczerbku dla odmiennych postandwie

(@) Subfundusze nie mugprzestrzegalimitow inwestycyjnych ustanowionych w ust. 1-3vpaej,
realizupc prawa subskrypcji zwkane ze zbywalnymi papierami wastowymi lub
instrumentami rynku pieatnego stanowgcymi cz$¢ ich Aktywow Netto.

(b) Niedawno zarejestrowane subfundusze gnodstpi¢ od regut okréonych w ust. 3 lit. (a)-(j)
przez okres sZeiu miesgcy od daty uzyskania zezwolenia, pod warunkiem wapsnia
wystarczajcej dywersyfikacji ryzyka.

(c) Jezeli limity okreslone powyej zostan przekroczone z powodow niezabgch od danego
subfunduszu lub w wyniku realizacji praw subskrypejowczas dany subfundusz musi pegy;j
jako priorytetowy cel w swoich transakcjach sprzgd@oprave tej sytuaciji, uwzgldniajc
interesy uczestnikéw.

(d) Jezeli emitent jest podmiotem prawnym sktaggim sk z wielu subfunduszy, a aktywa#kego
subfunduszu s zarezerwowane wytznie dla inwestoréw tego subfunduszu oraz wieetyci
ktérych roszczenia powstaly w zwku z utworzeniem, dziataniem Ilub likwidacjtego
subfunduszu, kaly subfundusz jest uwany za osobnego emitenta dla celow zastosowanid reg
dywersyfikacji ryzyka okrdonych w ust. 3 lit. (a)-(g) i ust. 3 lit. (i) ordp.

-14 -



Skarbiec TFI S.A.
STATUT SKARBIEC-ALTERNATYWNY Specjalistycznego Funduszu Inw estycyjnego Otwartego

5. Ograniczenia inwestycyjne dotyre Instrumentow Pochodnych lub innych technik i
instrumentow

(a) Postanowienia og6lne
W celu zapewnienia efektywnego zgizania portfelem albo w celu zadzania ryzykiem lub
durach subfundusze magwvykorzystywa Instrumenty Pochodne oraz stoséwane techniki i
instrumenty.

W przypadku transakcji wykorzystgych Instrumenty Pochodne warunki i limity dotyce
takich transakcji mugzby¢ zgodne z postanowieniami ust. 1-4 paejy Przestrzegane mushyc
réwniez postanowienia dotygze procedur zagelzania ryzykiem w odniesieniu do Instrumentow
Pochodnych.

Po uwzgédnieniu dopuszczalnej wielko zackganych payczek (zgodnie z ust. 2 lit. (c))
wynoszcej 10% Aktywow Netto dla danego subfunduszu, ogé@mangzowanie kadego
subfunduszu mee wyniec¢ co najwyej 210% Aktywow Netto dla danego subfunduszu.

(b) Pazyczki papierow warttciowych

Subfundusze magzawierd transakcje dotyeazre udzielania lub zaggania payczek papieréw
wartasciowych pod warunkiemze transakcje takieaszawierane z nagbujacymi wytycznymi i
postanowieniami wymienionymi w nocie okolnej CSS#356.

() Subfundusze mag pazyczat papiery wartéciowe innym podmiotom lub od innych
podmiotéw jedynie za goednictwem standaryzowanych systeméw obstugiwanydez
uznane instytucje zajmage sg rozliczaniem papierow wartoiowych takie jak Clearstream i
Euroclear, za pwednictwem programow p@gczek zorganizowanych przez instykic
finansowa lub za pérednictwem najwyszej klasy instytucji finansowych specjalizeych sé
w takich transakcjach podlegaych zasadom nadzoru ostneéciowego, ktére §uznawane
przez CSSF za réwnowae z zasadami nadzoru przewidzianymi w prawie Wsygl
Europejskie;j.

(i) Pazyczapc papiery wartéciowe innym podmiotom, odpowiedni subfundusz muszyomat
zabezpieczenie o wakmi co najmniej réwniej 90% wycenionej wastd pazyczonych
papierow wartéciowych przez caly czas trwania umowyzpozki. Zabezpieczenie to musi
zost& dostarczone w formie: (i) ptynnych aktywow i/lub) pbligacji gwarantowanych przez
OECD, (iii) tytutdbw uczestnictwa lub jednostek wyikoavanych przez okgone UCI rynku
pieniznego, (iv) tytutdw uczestnictwa lub jednostek wykmwianych przez UCITS
inwestupcych w obligacje emitowane lub gwarantowane przanyrszej klasy emitentow
oferujacych naleyta ptynnas¢, (v) tytutdbw uczestnictwa lub jednostek wyemitoweln przez
UCITS inwestujcych w tytuly uczestnictwa notowane luledhce w obrocie na gieldzie
papierow wartéciowych pastwa cztonkowskiego OECD, pod warunkieme s one
notowane w gtébwnym indeksie, (vi) beZpedniej inwestycji w obligacje lub tytuty
uczestnictwa wymienione w punktach (iv) i (v)

Zabezpieczenie to musi bywyceniane codziennie. Zabezpieczenie tozendy¢ ponownie
zainwestowane w ramach ogranitzevarunkow regulacji CSSF

@iy Ryzyko kontrahenta ponoszone przez Man UmbrellaASIQub jakikolwiek subfundusz
wzgledem tego kontrahenta nie o ogdélem przekroczy 10% jego aktywdw, jpeeli
kontrahent jest instytugjkredytows z siedzila na terenie Unii Europejskiej, lub,zpdi jest
inaczej, podlega zasadom nadzoru astoéciowego, ktore $ uznawane przez CSSF za
réownowane z przewidzianymi w prawie Wspolnoty Europejskiej

vy Okres obowjzywania transakcji dotygzych udzielanych i zaggjanych payczek papierow
wartasciowych nie mae przekroczy 30 dni.
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V)

(vi)

(vii)

Ograniczenia okidone w punkcie iv) nie maj zastosowania, jeli dany subfundusz
dysponuje prawem rozeZania transakcji dotygzej pazyczki papierow wartéciowych w
dowolnej chwili oraz zzadania zwrotu pgyczonych papierow wargoiowych.

Papieréw wartéciowych payczonych od innego podmiotu przez dany subfundismmna

pozby¢ sie w okresie, gdy & one utrzymywane przez ten subfundusz, chydbapowysze

papiery wartéciowe g pokryte instrumentami finansowymi wystarcggjmi, by subfundusz
mogt zwrdéct pazyczone papiery warfgiowe po zakaczeniu okresu obowkywania

umowy.

Subfundusze magzachgat pazyczki dotycace zbywalnych papieréw wastiowych w
zwiazku z rozliczeniem transakcji dotyzz] papierow wart&iowych w nasipujacych
okoliczndciach: (x) gdy papiery warfoiowe zostaty wystane w celu ponownej rejestraciji,
(y) gdy papiery wartéciowe zostaty pgyczone innemu podmiotowi i nie zostalty zwrécone w
terminie oraz (z) by zapobiec niepowodzeniu rosita w sytuacji, gdy bank depozytariusz
nie wywiazat sk z obowizku dostarczenia papierow wastwwych.

(C) Umowy sprzeday z przyrzeczeniem odkupu

Subfundusze magdodatkowo lub gtéwnie, jak to oldleno z osobna dla kdego subfunduszu w
odpowiednim Zaiczniku, zawieré transakcje sprzedég z przyrzeczeniem odkupu polegzg na
zakupie i sprzedsy zbywalnych papieréw warfoiowych z klauzu dapca sprzedawcy prawo lub
nakladajca na niego obowazek odkupu papieréw warciowych od nabywcy w uzgodnionej
przysziej dacie ipo uzgodnionej cenie, na waruhkakrelonych przez strony umowy.
Subfundusze magw umowie sprzedg z przyrzeczeniem odkupu lub serii uméw sprzgda
przyrzeczeniem odkupu wygtowa w roli nabywcy lub sprzedawcy. Subfundusze mgnak
zawierd takie transakcje jedynie pod ngstjacymi warunkami:

(i)

(ii)

subfundusze nie magkupow& ani sprzedawa papierow wartéciowych na podstawie
umowy sprzeday z przyrzeczeniem odkupu, zgdi kontrahent takiej transakcji nie jest
najwyzszej klasy instytugj finansowa specjalizujca sic w takich transakcjach podlegej
zasadom nadzoru ostrméciowego, ktére g uznawane przez CSSF za rownema z
przewidzianymi przez prawo Wspolnoty Europejskiej.

podczas okresu obogdywania umowy sprzedg z przyrzeczeniem odkupu subfundusze nie
mog sprzedawé& zadnych papieréw warfoiowych kgdacych przedmiotem powgzej
umowy przed wykonaniem prawa do odkupu takich pépie wartGciowych przez
kontrahenta lub przed uptywem terminu odkupu; chiyda zakresie, w jakim Man Umbrella
SICAV posiada innérodki na pokrycie; oraz

(iif) poniewa subfundusze majcharakter otwarty i odkupajTytuly Uczestnictwa naadanie,

musz zapewnd, by poziom ich zaangawania w transakcje sprzegaz przyrzeczeniem
odkupu pozwalat im w kalej chwili wypetnia& zobowhzania zwiazane z odkupywaniem.

Przewiduje si, ze umowy sprzedg z przyrzeczeniem odkupuedn zawierane jedynie
okazjonalnie.

6. Szczegollne regulacje dotyce AHL Trend:

1)

2)

3)

AHL Trend ma na celu agynigcie sredniookresowego wzrostu kapitatu i ukierunkowaest j
na uzyskanie dwucyfrowego rocznego dochodu o deaglaemiennéci w skali roku
wynoszcej 15% w perspektywigrednioterminowe;j.

Aby osiagna¢ zamierzony cel inwestycyjny, AHL Trend zapewniaosw uczestnikom

wartasci ryzyka izwrotu charakterystyczne dla systematgg, ilasciowe] i zasadniczo

kierunkowej strategii inwestycyjnej, polegegj na handlu wysoko zdywersyfikowanym
portfelem kontraktow terminowych typu futures ii@rd na ranych rynkach globalnych.

AHL Trend oferuje dogp do systematycznych modeli, polegajch gtdwnie na paganiu za
tendencjami. Decyzje alokacyjne AHL Trend opartge & ilasciowych i zasadniczo
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4)

5)

6)

7

Art 12.

kierunkowych procesach analizaych wahania cen w szerokim zakresie instrumentéw n
réznych rynkach.Na podstawie zidentyfikowanych szans takie modelkeodup alokacji
generujcych zré@nicowany portfel kontraktéw typu futures i forwand/srod dosgpnych
rynkdéw znajduw sig rynki akcji, obligacji, walutowe, stop procentoviyoraz surowcéw
(energetycznych, metalowych i rolnych).

Podstaw filozofii inwestycyjnej jest zatzenie, ze efektywné¢ rynkéw finansowych
utrzymuje s¢ na niskim poziomie, co objawiagsi postaci trendéw cenowych. Trendy te
wynikaja z korelacji seryjnej na rynkach finansowych, czylptywu przesziych wakhia
cenowych na ksztattowanie e¢sitendencji cenowych w przys#d. Mimo ré&nic pod
wzglgdem intensywngci, czasu trwania i estotliwosci, trendy cenowe as zjawiskiem
powszechnie nawracgym we wszystkich bramch i rynkach.

AHL Trend przysipi do jednego lub wkszej liczby pochodnych instrumentéw finansowych
w formie kontraktow typu swap (zwanych dalej ,Swaqig, pozwalajcych na zmienp
ekspozycg AHL Trend na indeks finansow&HL Trend Index™(zwany dalej ,Indeksem").

AHL Trend mae réwniez zachowd, w postacisrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw,
kwoty oczekujce na reinwestyejlub kwoty, ktérych zachowanie uznana za dstave dla
celu inwestycyjnego. Tego typu inwestycje w instemty ptynne nie &da dokonywane w
celach spekulacyjnych, leczdy stanowé dodatek do zasadniczej strategii inwestycyjnej
Subfunduszu. Subfundusz peoinwestowa do 40% naleacych do niego aktywdw netto
funduszu w lokaty gotéwkowe, lokaty terminowe i/luigtrumenty rynku piegznego oraz do
10% aktywéw netto funduszu w fundusze rynku pigmégo. Inwestycje te nie mggednak
ogolem przekroczy 40% aktywdéw netto funduszu. 40-procentowy limit z@0 w
wyjatkowych okolicznéciach, zostéa przekroczony na krotki okres czaswgke w zwyklym
toku dziatalnéci AHL Trend jest to konieczne do ochrony interestezestnikow AHL
Trend. W celu unikricia watpliwosci, warunkiem takiego dziatania jest nieprzekrodzemnw.
10-procentowego limitu inwestycji w fundusze ryngienieznego. Celem AHL Trend jest
wzrost wartdci kapitatu, nie zedochody odsetkowe.

AHL Trend nie zainwestuje wetej niz 10% Wartéci Aktywdéw Netto w jednostki innych
UCITS lub innych przedsbiorstw zbiorowego inwestowania.

Wysokosé¢ optat za zarzdzanie pobieranych przez podmiot zargdzajacy AHL

Trend

1. Opfata za zargzanie:

1)

2)

Spolce zargdzapcej przystuguje optata w rocznej wysékbdo 3% aktywow netto funduszu
odpowiedniej Klasy Tytutbw Uczestnictwa w Subfundus(zwana dalej ,Optat za
zaradzanie"), obliczana przed adjem Oplaty za zasrlzanie i Optaty za Sukces
Inwestycyjny oraz naliczana w #@ym dniu wyceny. Opfata za zadzanie lrdzie ptatna co
mieshc z dotu na rzecz Spoitki zadzapcej i przekazana spétce Man Investments AG, ktora z
kolei przekae znacza czs¢ tej optaty Zarzdzapcemu Inwestycjami z tytutéwiadczonych
ustug. Odnénie do , Tytutéw Uczestnictwa Klasy MUS 120 Man AHltend — EUR”, opfata

ta wyniesie maksymalnie 2%.

Spétka zarzdzapca nie jest uprawniona do zwrotu poniesionych piiebie wydatkow z
aktywow Subfunduszu.

2. Oplata za sukces inwestycyjny

1)

Cotygodniowa optata za sukces inwestycyjny (zwaalajdOptat, za sukces inwestycyjny")
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bedzie obliczana i naliczana w #dym dniu wyceny z zastosowaniem stawki
nieprzekraczagej 20% nowej aprecjacji netto wadtd aktywdw netto funduszu na Tytut
Uczestnictwa danej Klasy Tytutdbw Uczestnictwa w fsuaduszu. ,Nowa Aprecjacja Netto"
oznacza jakiekolwiek zwkszenie aktywéw netto funduszu na Tytut Uczestractdane]
Klasy Tytutbw Uczestnictwa (w celu unikggiia watpliwosci, po odliczeniu wszystkich optat i
kosztow, w tym Oplaty za zagdzanie, z wyjtkiem Optaty za sukces inwestycyjny) powy
poprzedniej najwiszej wartéci Aktywow Netto Funduszu na Tytut Uczestnictwa i
pomnaone przez liczb Tytutdw Uczestnictwa wyemitowanych w danym Dniu &&ny.

2) Optata za Sukces Inwestycyjnydzie ptatna co miest z dotu na rzecz Man Investments AG,
ktéra przekae znacza czsc¢ tej optaty Zaradzapcemu Inwestycjami.

Art 13. Pazyczki papieréw wartosciowych

Fundusz mege udziel& innym podmiotom piyczek, ktérych przedmiotem gdematerializowane
papiery wartéciowe, na zasadach oklenych w art. 102 Ustawy.

Art 14, Zawieranie umow z innym funduszem inwestycyjnym zaradzanym przez
Towarzystwo

Fundusz inwestycyjny mie zawierd umowy, ktdrych przedmiotemy apiery wartéciowe i prawa
majatkowe, z innym funduszem inwestycyjnym zgdtzanym przez Towarzystwo.

Art 15. Pazyczki i kredyty

Fundusz mee zacigat, wylacznie w bankach krajowych lub instytucjach kredygoly payczki i
kredyty, o terminie sptaty do roku, wcznej wysokéci nie przekraczagej 10% Wartéci Aktywow
Netto Funduszu w chwili zawarcia umowyzgozki lub kredytu.

Art 16. Zapisy na Jednostki Uczestnictwa

1. Wopiaty do Funduszuaszbierane w drodze zapis6w na Jednostki Uczestaiaiywane przez
Fundusz.

2. kaczna wysoké wplat do Funduszu nieebizie nisza nk 4.000.000 ziotych. Minimalna
wysokas¢ wptat tytutem zapisow na Jednostki Uczestnictwaesy 100 000 zi.

3. Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa aczgna s dnia nasfpujacego po dniu
doreczenia zezwolenia Komisji na utworzenie Funduszuzyjmowanie zapisOw na Jednostki
Uczestnictwa &dzie trwato przez okres 21 dni, najgij jednak do dnia, w ktérymad¢zne wptaty
do Funduszu osijna kwote, o ktorej mowa w ust. 2.

4. Warunki dokonywania zapisow na Jednostki Uczestiicteguluje prospekt informacyjny
Funduszu.

Art 17. Uczestnicy

1. Uprawnionymi do nabywaniadadania odkupienia Jednostek Uczestnictwaosoby fizyczne,
osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposigmapsobowsci prawnej, ktére ziy zlecenie
za parednictwem Dystrybutora,gbace na dzié ztozenia pierwszego zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa klientem Dystrybutora, z zasteagiem ust. 2 i 3.

2. Uczestnikami Funduszu mady¢: Towarzystwo (nabywag Jednostki Uczestnictwa w drodze
zapisow, o ktdrych mowa w art. 15 ust. 3 Ustawpbdmioty naleace do grupy kapitatowej (w
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rozumieniu Ustawy), w ktorej znajdujez Siowarzystwo.

Uczestnikami Funduszu nie mpdpy¢ fundusze inwestycyjne otwarte, fundusze zagraeidzn
instytucje wspoélnego inwestowania z siedzita granig zaradzane przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej Towarzystwa.

W przypadku oséb fizycznych, czyriwd zwiagzane z nabywaniem kadaniem odkupienia
Jednostek Uczestnictwa mply¢ wykonywane:

1) w przypadku osoby fizycznej mgej petra zdoIng¢ do czynnéci prawnych — osobcie lub
przez petnomocnika,

2) w przypadku osoby fizycznej mgmjej ograniczoa zdolngé do czynnéci prawnych —
wytacznie za zgodljej przedstawiciela ustawowego w zakresie czyonowykiego zarzadu, a
w zakresie przekraczggym te czynnéci — na podstawie prawomocnego orzeczenidus
opiekwczego,

3) w przypadku osoby fizycznej nie magj zdolndci do czynnéci prawnych — wydcznie przez
jej przedstawiciela ustawowego w zakresie czyona@wykiego zarzdu, a w zakresie
przekraczajcym te czynnéci — na podstawie prawomocnego orzeczesmi ®piekuiczego.

Osoba dziataca w imieniu os6b prawnych i jednostek organizagshin nieposiadagych
osobowdci prawnej zobowizana jest do przedstawienia dokumentéw potwieadyah
umocowanie.

Art 18. Matzonkowie

1.

Osoby pozostage w zwiazku makenskim mog nabyw& Jednostki Uczestnictwa na swoj
wspolny rachunek na podstawie umowy zawartej z Bsreim zgodnie z zasadami ckoaymi w
uskpach poniszych.

Matzonkowie dziatajcy tacznie, nabywaicy Jednostki Uczestnictwa na swoj wspolny rachunek,
sktadap oswiadczenia zawarte w umowie z Funduszem stwiesdeaj

1) pozostawanie mabnkéw we wspdélnéci majptkowej w zakresie uniiwiajacym nabywanie i
zadanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

2) wyrazanie zgody na wykonanie przezzkKago z matonkOw na ich wspdiny rachunek
wszystkich uprawnie zwiazanych z nabywaniem izadaniem odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, wiczywszyzadanie odkupienia wszystkich nabytych Jednostek &toietwa,
ustanowienie blokady Rejestru i jego zamkie, a take na podejmowanie wszelkich
naleznych matonkomsrodkow piengznych,

3) wyrazenie zgody na realizacjzleceér zgodnie z kolejnéria ich sktadania przez kdego z
matzonkow, chybaze drugi z nich wyrazi sprzeciw najpiej w chwili skltadania zlecenia
przez pierwszego z mankow, w takim wypadku Dystrybutor zastosuje siytacznie do
zgodnego swiadczenia woli madonkdw,

4) wskazanie wspoélnego adresu nuatkow, na ktéry przesytanexdn potwierdzenia zbycia lub
odkupienia Jednostek Uczestnictwa.

Odwotanie éwiadczeér wymienionych w ust. 2, nitiwe jest jedynie przez zkenie dwiadczenia
przez matonkéw dziatajcych hcznie lub na podstawie prawomocnego orzeczeniaciwago
sadu. Gswiadczenia stwierdzage podziat majtku wspolnego mabnkdéw oraz sposéb podziatu
srodkow nalenych maktonkom Igda przyjete wykcznie od matonkow dziatagcych hcznie lub
na podstawie prawomocnego orzeczenius

Towarzystwo nie ponosi odpowiedziaktd za dziatania wynikape z zastosowania esido
dyspozycji matonkoéw i ztazonych przez nich&viadczé zgodnie z niniejszym artykutem.
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Art 19. Petnomocnicy

1.

Czynnaci zwiazane z nabywaniem adaniem odkupienia Jednostek Uczestnictwa gniog
wykonywane osolcie przez Uczestnika Funduszu lub przez peinomaoenik

2. Z zastrzeeniem ust. 3, petnomocnik nie smudzielg dalszych peinomocnictw.

3. W pelnhomocnictwie udzielonym osobie prawnejzm@ zawrzé postanowienie uniiwiajace
ustanawianie przez ospbprawry dalszych petnomocnikéw edacych jej pracownikami.
Substytuci nie magudziel& dalszych petnomocnictw.

Art 20. Petnomocnictwo

1. Petnomocnictwo mee by udzielane oraz odwotane w formie pisemnej w ob&dnaracownika
Dystrybutora lub z podpisem fwiadczonym notarialnie.

2. Petnomocnictwo mee by rowniez udzielone w formie pisemnej z podpisemiwimdczonym
przez osob zatrudnior przez Towarzystwo.

3. Udzielenie i odwotanie pelnomocnictwa jest skuteczm stosunku do Funduszu z chwil
otrzymania przez Agenta Transferowego odpowiedmyspozycji, nie pgniej niz w terminie 5
dni roboczych od zienia dokumentu pelnomocnictwa u Dystrybutora, chybaopé&nienie
wynika z okolicznéci, za kt6re Towarzystwo nie ponosi odpowiedziatno

4. Udzielenie peinomocnictwa do dziatania na wspolaghunek maionkéw mae by dokonane
wytacznie przez zgodne i jednoczesrsviadczenie malonkow, do odwotania petnomocnictwa
dochodzi przez @viadczenie przynajmniej jednego z orakow.

5. Peinomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytoriRzeczpospolitej Polskiej winno dy
poswiadczone przez polgkplacowle dyplomatyczia lub podmiot umocowany do tego przez
Fundusz. Petnomocnictwo wziyku obcym winno b§ zaopatrzone w ttumaczenie dokonane
przez tlumacza przygytego, za wyjtkiem petnomocnictw pawiadczonych przez podmiot
umocowany do tego przez Fundusz.

6. Pelnomocnik obowizany jest do pozostawienia w jednostce Dystrybutdigkumentow
petnomocnictwa.

7. Uczestnik obowgzany jest powiadonmiFundusz o odwotaniu lub wygagciu petnomocnictwa.

Art 21. Rodzaje petnomocnictw

1. Z zastrzeeniem art. 19 ust. 2, pelnomocnictwo bez ogramicapowania do dokonywania
wszelkich czynnéci, w takim samym zakresie jak mocodawca.

2. Z zastrzeeniem art. 19 ust. 2, pelnomocnictwo ograniczonaugnia do czynnéci wskazanych
W jego tréci.

3. Towarzystwo mee wylkczy¢ mazliwos¢ dokonywania niektorych czynbd przez
petnomocnikéw. W takim przypadku, informacja o rageczynndci, ktdrych nie kdzie mogt
dokon& petnomocnik, zawartagdzie w prospekcie informacyjnym Funduszu.

Art 22, Sprzeczne zlecenia

1. W przypadku otrzymania przez Agenta Transferowegaexznych zlede dotycacych tego
samego Rejestrug one realizowane w nagtujacy sposob: zlecenie blokady Rejestru i zlecenie
odwotania petnomocnictwa jest wykonywane w pierywkeéejnasci.

2. Pozostate zlecenia wykonywangvs nasgpujacym poradku: zlecenia nabycia, zlecenie transferu

spadkowego (ij. transferu Jednostek Uczestnictvegmagacego w przypadku ich dziedziczenia),
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Zlecenie transferu, zlecenia konwersji Jednostekeklnictwa, zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Art 23. Swiadczenia na rzecz Uczestnika Funduszu

1.

Fundusz mee zaoferowé& Uczestnikom Funduszu zamiermaym w dhwszym okresie
inwestow& znacznesrodki w Jednostki Uczestnictwa Funduszu zawarci@wyn ktora ledzie
okreslata szczegotowe zasady i terminy realizacji naczzblczestnika Funduszéwiadczenia
przez Towarzystwo, dzialggego w imieniu Funduszu.

W przypadku zawarcia przez Fundusz z Uczestnikiemowy, o ktérej mowa w ust. 1,
uprawnionym do otrzymanidwiadczenia bdzie Uczestnik Funduszu, ktéry w danym okresie
rozliczeniowym posiadat takliczbe Jednostek Uczestnictwa zapisanych na jego Regbstra
Funduszuze érednia Warté¢ Aktywow Netto przypadagych na posiadane przez niego Jednostki
Uczestnictwa w okresie rozliczeniowym bytacksza ni kwota 500.000 ztotychSwiadczenie
bedzie przystugiwa réwniez osobom nie édacym Uczestnikami Funduszu w dniu spetnienia
Swiadczenia, a ktore prawo déwiadczenia nabyly wczeiej, zgodnie z postanowieniami
niniejszego artykutu.

Towarzystwo mee obniy¢ kwotg, o ktérej mowa w ust. 2, w napujacych przypadkach:

1) w stosunku do Uczestnikbw Funduszgddrych uczestnikami Planu Systematycznego
Oszczdzania,

2) w stosunku do Uczestnikow Funduszu, reprezentowarpyzez petnomocnikac¢bacego
licencjonowanym podmioterdwiadczcym ustugi zargdzania portfelami, w sktad ktorych
wchodzi jeden lub wksza liczba instrumentow finansowych.

Swiadczenie Funduszu, o ktérym mowa w niniejszynylarte, ustalane duizie jako okréona,
procentowo albo kwotowo, e¢& wynagrodzenia Towarzystwa za zgizanie Funduszem,
naliczonego od Wartci Aktywoéw Netto Funduszu przypadeych na posiadane przez
Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa i natiez na takich samych zasadach jak
wynagrodzenie Towarzystwa.

Wysoka¢ swiadczenia Funduszu, o ktdrym mowa w niniejszynylate zalee¢ bedzie w
szczegolnéci od sredniej Wartéci Aktywdw Netto przypadagych na posiadane przez danego
Uczestnika Funduszu Jednostki Uczestnictwa w o&reszliczeniowym oraz dtugoi okresu
rozliczeniowego. Zasady obliczania wysé&io swiadczenia Funduszu, o ktorym mowa w
niniejszym artykule okrda taryfa ustalana przez zadzTowarzystwa, udogbniana bezpaednio
przez Towarzystwo.

Okresem rozliczeniowym jest okres brany pod uwagzy ustalaniu liczby Jednostek
Uczestnictwa, ktérych posiadanie uprawnia Uczeatikinduszu do otrzymangaviadczenia, o
ktorym mowa w niniejszym artykule. Dlugbokresu rozliczeniowego ustalana jest w umowie, o0
ktorej mowa w ust. 1.

Swiadczenie, o ktérym mowa w niniejszym artykulealizowane jest na rzecz Uczestnika
Funduszu zesrodkéw stanowjcych rezerw na wynagrodzenie, przed terminem, w ktorym
wyptacane jest Towarzystwu wynagrodzenie zaaggranie Funduszem. Wafto swiadczenia
pomniejsza wysokid wierzytelndci przystugujcej Towarzystwu z tytutu wynagrodzenia za
zarzdzanie Funduszem.

Spetnienieswiadczenia, o ktorym mowa w niniejszym artykulekdioywane jest poprzez nabycie
na rzecz uprawnionego Uczestnika Funduszu Jedndstekstnictwa za kwotnalezenego mu
swiadczenia (z zastrzeniem obowizujacych przepisow prawa podatkowego), po cenie
Jednostek Uczestnictwa obaaijacej w dniu realizacjiswiadczenia, chybaze Uczestnik
Funduszu zadecyduje o spetniedwiadczenia w formie przelania na jego rachunek ipigy
kwoty nalenego muswiadczenia i w umowie oké®nej w ust. 1 przewidziano takforme
spetnieniawiadczenia.
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Art 24. Jednostka Uczestnictwa

1. Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo gtk@we Uczestnika Funduszu okiene w Statucie i
Ustawie.

N

Jednostki Uczestnictwa w Funduszu reprezenagnakowe prawa mgkowe.

w

Uczestnik Funduszu nie m®zadaé odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez inne potmiiz
Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa podlega dziedziczeniu.
Jednostka Uczestnictwa nie podlega oprocentowaniu.
Jednostka Uczestnictwa @by przedmiotem zastawu.

N oo g &

Zaspokojenie sizastawnika z Jednostki Uczestnictwa,zenby¢ dokonane wycznie w wyniku
odkupienia Jednostki Uczestnictwa przez Funduszzadanie zgloszone w pagtowaniu
egzekucyjnym.

Art 25, Potwierdzenie zbycia lub odkupienia Jednostek Uczasctwa

Fundusz niezwtocznie dggza Uczestnikowi Funduszu potwierdzenie po zbyahu ddkupieniu
Jednostek Uczestnictwa, chybae Uczestnik wyrazit pisemn zgodt na doegczanie tych
potwierdzé w innych terminach lub na ich osobisty odbiér. videtdzenia mog mie¢ forme
wydruku komputerowego. Potwierdzenie stwierdza ddokumentujce udziat Uczestnika w
Funduszu.

Art 26. Rejestr Uczestnikéw Funduszu i Rejestry

1. Fundusz zbywap osobie wptacagej srodki do Funduszu po raz pierwszy przynajmnigj$s€z
Jednostki Uczestnictwa nadaje jej numer identyfijkac (numer Rejestru) w Rejestrze
Uczestnikdw. Rejestr, z zastvemiem ust. 2, zawiera dane dotyoz jednego Uczestnika
Funduszu dokumentage jego uczestnictwo w Funduszu.

2. Rejestr matonkow prowadzony jest watznie dla Uczestnikbw, o ktérych mowa w art. 18.

3. Uczestnik mae posiada nieograniczosliczbe Rejestréw.

Art 27. Blokada Rejestru

1. Fundusz mge dokona blokady odwotalnej Rejestru madanie Uczestnika Funduszu, polegaj
na uniemaliwieniu wykonywania zlecg dotyczcychsrodkow pozostacych w Rejestrze

2. Blokada Rejestru powstaje i ustaje z clawibtrzymania przez Agenta Transferowego
odpowiedniej dyspozycji lub z uptywem terminu comego przez Uczestnika Funduszu, nie
wplywa jednak na wykonaniezadania odkupienia i konwersji Jednostek Uczestnictwa
otrzymanych przed dniem otrzymania przez Agentan§femowego éwiadczenia o blokadzie
Rejestru.

3. Od dnia zlgenia dyspozycji blokady Rejestru lub zniesieniddjpklokady do dnia ustanowienia
lub zniesienia blokady nie me uptyra¢ wigcej niz 7 dni kalendarzowych, chyb@ op@nienie
wynika z okolicznéci, za ktore Towarzystwo nie ponosi odpowiedziabno

4. Uczestnik Funduszuehbacy uczestnikiem Planu Systematycznego Qsizania, ustanawigg
blokad: Jednostek Uczestnictwa nabytych w ramach tegouplamze ja odwota na zasadach
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okreslonych w umowie o uczestnictwo w Planie Systematggo Oszoglzania, zawierane]
pomiedzy Funduszem a Uczestnikiem Funduszu.

Art 28. Zbywanie, odkupywanie Jednostek Uczestnictwa

1.

10.

11.

12.

13.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa i dokonujeoitkupienia naadanie osoby uprawnionej
do ich nabywaniazadania odkupienia.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa vedyen Dniu Wyceny. Termin, w jakim Fundusz
zbywa Jednostki Uczestnictwa po dokonaniu przezekloika wptaty na ich nabycie nie mo
by¢ dtuzszy niz 7 dni.

Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa vidigan Dniu Wykupu. Od dnia zkenia zadania
odkupienia do dnia odkupienia Jednostek Uczestaictiw mae uptyra¢ wigcej niz 7 dni, chyba
ze op&nienie wynika z okoliczniei, za ktére Towarzystwo nie ponosi odpowiedziétno

Osoba wptacarasrodki piengzne do Funduszu nabywa Jednostki Uczestnictwa w Dhyiceny,
w ktérym Agent Transferowy dokona wpisania do Rejediczby Jednostek Uczestnictwa
nabytych za dokonarwplat.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny zleeaeniabycia Jednostek Uczestnictwa, oraz
informacg od Depozytariusza o wphgtiu na rachunek Funduszwodkow piengznych na
nabycie Jednostek Uczestnictwa (dzi®) lub w przypadku wplat bezpadnich Agent
Transferowy otrzyma w Dniu Wyceny informaapd Depozytariusza o wphgtiu na rachunek
Funduszusrodkéw piengznych na nabycie Jednostek Uczestnictwa (dBig nabycie Jednostek
Uczestnictwa nagpuje po cenie z drugiego Dnia Wyceny przypacego po dniu D (dzieD+2).

Odkupienie przez Fundusz Jednostek Uczestnictwigmas w chwili dokonania przez Agenta
Transferowego wpisu do Rejestru liczby odkupionyelnostek Uczestnictwa i kwoty naiej
Uczestnikowi z tytutu ich odkupienia.

Jezeli Agent Transferowy otrzyma w Dniu Wycenydanie odkupienia Jednostek Uczestnictwa,
(dzien D), odkupienie Jednostek Uczestnictwa ¢@age w Dniu Wykupu przypadagym
drugiego Dnia Wyceny po dniu D (dai®+2).

Sposob i szczegotowe warunki wyptaty kwot z odko@eJednostek Uczestnictwa reguluje
prospekt informacyjny Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa, simarzane z mocy prawa z chwich odkupienia przez Fundusz.

Pierwsza wpfatasrodkéw piengznych przez osap uprawniom do nabywania Jednostek
Uczestnictwa na nowo otwierany Rejestr powinna vgihaie mniej nk 1000 ziotych, kada
nastpna wptata Uczestnika Funduszu — nie mnigji@io ztotych.

Fundusz mge obniy¢ minimalne wptaty, o ktérych mowa w ust. 10, w sitaeu do wszystkich
Uczestnikbw Funduszu. Fundusz zeoponadto obai¢ minimalne wplaty w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikbw Funduszu lub we wszystkiozasadnionych interesem
Uczestnikbw Funduszu przypadkach, w sytuacjach izagadach opisanych w eggsach

ponizszych:

1) w stosunku do Uczestnikbw Funduszeddrych uczestnikami pracowniczych programow
emerytalnych albo Planu Systematycznego Gslzania,

2) winnych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dgstora.

Sposbéb i szczegblowe warunki zbywania i odkupywadéainostek Uczestnictwa reguluje
prospekt informacyjny Funduszu, wskagujniedzy innymi czstotliwos¢, z jaks Fundusz zbywa
i odkupuje Jednostki Uczestnictwa.

Informacja o obrieniu minimalnych wptat, o ktérych mowa w ust. 10pzen by¢ podana do
publicznej wiadoméci, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwatakie w trybie
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okreslonym w art. 42 ust. 1. Informacja taka #morownie: by¢ przekazana w inny sposob, w
szczegolnéci za parednictwemérodkdw masowego przekazu lub poczty.

Art 29. Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz mege zawiest odkupywanie Jednostek Uczestnictwa po sdaj okoliczngci
wskazanych w Ustawie.

Art 30. Optata za otwarcie Rejestru

1.

Optata za otwarcie Rejestru ustalana jest przezafowgtwo i nie mge by wyzsza nk 20
ziotych. Optata za otwarcie Rejestru pobierana pesez Towarzystwo przy nabyciu Jednostek
Uczestnictwa, w wyniku, ktérego naptje otwarcie kadego nowego Rejestru.

2. Oplata za otwarcie Rejestru stanowi ogtat ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy.

3. Informacja o wysokéci optaty za otwarcie Rejestru udgstiana jest przez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktéreasudostpniane na bieaco we wszystkich punktach zbywania Jednostek
Uczestnictwa.

Art 31. Optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek Uczesirtwa

1. Z zastrzeeniem postanowieart. 35, Towarzystwo pobiera ogfatanipulacyjia za zbywanie
Jednostek Uczestnictwa.

2. Z zastrzeeniem postanowie art. 35, stawki optaty manipulacyjnej za zbywadiednostek
Uczestnictwa ustalanea sprzez Towarzystwo. Stawka optaty manipulacyjnej zaywanie
Jednostek Uczestnictwa nie neo przekrocz§ 5,5% srodkdw wptacanych przez Uczestnika
Funduszu na nabycie Jednostek Uczestnictwa. Stapilaty manipulacyjnej ma by zalezna od
ilosci srodkéw wptacanych przez Uczestnika Funduszu w calycia Jednostek Uczestnictwa
oraz od sposobu jej dystrybucji.

3. Z zastrzeeniem postanowieart. 35, wysok& optaty manipulacyjnej jest ustalana w oparciu o
stawle¢ optaty manipulacyjnej i podstajej naliczania.

4. Stawka optaty manipulacyjnej oraz podstawa jejozalnia okrélone & w Tabelach Opfat.

Podstaw naliczania optaty manipulacyjnej dla danego zl@ceabycia jest:

1) warta¢ (na dzié realizacji danego zlecenia nabycia) wptacany@ukow tytutem nabycia
Jednostek Uczestnictwa, lub

2)wartaé¢ (na dzié realizacji danego zlecenia nabycia)esd lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez osobbywajca Jednostki Uczestnictwa, lub

3)wartas¢ (na dzié realizacji danego zlecenia nabycia)e&z lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez asatabywajca Jednostki Uczestnictwa we wszystkich
funduszach inwestycyjnych zadzanych przez Towarzystwo

Przez warté¢ czesci Jednostek Uczestnictwa rozumie svartas¢ Jednostek Uczestnictwa
wskazanych w Tabeli Optat, ktpbedzie brato si pod uwag przy okrélaniu stawki optaty
manipulacyjnej, jeeli stawka optaty manipulacyjnejetizie zaléna od wartéci (na dzié
realizacji danego zlecenia nabyciag& Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez sob
nabywajca Jednostki Uczestnictwa lub wasto (na dzié realizacji danego zlecenia nabycia)
czesci jednostek uczestnictwa posiadanych przez @satywajca Jednostki Uczestnictwa
we wszystkich funduszach inwestycyjnych zadzanych przez Towarzystwo.

5. Wartas¢ Jednostek Uczestnictwa, o ktérych mowa w ust.blicrana jest jako iloczyn Wargoi

Aktywéw Netto na JednostkUczestnictwa w dniu nabycia Jednostek Uczestnictavapodstawie
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biezacego zlecenia i liczby Jednostek Uczestnictwa plasigch przez Uczestnika Funduszu
sktadajcego zlecenie na dany diie

Skala i wysoké¢ stawek optaty manipulacyjnej oraz wyseékooptaty za otwarcie Rejestru
ustalana jest przez Towarzystwo w Tabelach Optaireks udostpniane na bigco we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa

Art 32. Optata manipulacyjna za odkupywanie Jednostek Uczésictwa

1.

Z zastrzeeniem postanowieart. 35, Towarzystwo pobiera ogfahanipulacyja za odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa.

Z zastrzeeniem postanowiteart. 35, wysok&t optaty manipulacyjnej za odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa jest ustalana w oparciu o stawgtaty manipulacyjnej za odkupywanie i podstaw
jej naliczania. Podstaynaliczania optaty manipulacyjnej za odkupywania danego zlecenia
odkupienia jest:

l)warteé¢ (na dzié realizacji danego zlecenia odkupienia) odkupywanydednostek
Uczestnictwa, lub

2) warteé¢ (na dzié realizacji danego zlecenia odkupieniakscz lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Fungusia

3)wartaé¢ (na dzié realizacji danego zlecenia odkupieniaksct lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika we wsdepstfunduszach inwestycyjnych
zarzadzanych przez Towarzystwo.

Przez warté¢ czesci Jednostek Uczestnictwa rozumie svartas¢ Jednostek Uczestnictwa
wskazanych w Tabeli Opfat, ktpbedzie brato si pod uwag przy okrélaniu stawki optaty
manipulacyjnej, jeeli stawka optaty manipulacyjnejetizie zaléna od wartéci (na dzié
realizacji danego zlecenia odkupieniaksz Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Funduszu lub wadtd (na dzié realizacji danego zlecenia odkupieniagsc
jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestnikd wszystkich funduszach
inwestycyjnych zargzanych przez Towarzystwo.

Jezeli zlecenie odkupienia Jednostek Uczestnictwaatmsgttazone w ramach umowy zawartej na
podstawie ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pragozych programach emerytalnych, /o
ona okréla¢ wysoka¢ optaty za odkupienie Jednostek Uczestnictwa.

Stawka procentowa optaty manipulacyjnej za odkupyevanie mae przekrocz§ 5,5%, z
zastrzeeniem,ze maksymalna stawka map zastosowanie do obliczenia optaty za odkupywanie
pobieranej od Uczestnika, niedzie wy:sza nk stawka procentowacHaca rdznica pomigdzy
stawly 5,5% oraz maksymadn stawlqy optaty manipulacyjnej za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa, o ktérej mowa w art. 31, wskaganobowhzujacej na dzié odkupienia Jednostek
Uczestnictwa Tabeli Opfat.

Z zastrzeeniem postanowieart. 31, stawka optaty za odkupienie oraz podsiejwaaliczania s
podawane w Tabelach Optat, ktére sdostpniane na bimco Uczestnikom Funduszu we
wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczestnictwa

Dla celéw obliczania podatku dochodowego, przychodeda srodki piengzne wyptacone z
tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa, pomnajszo optat pobram przy odkupywaniu
Jednostek Uczestnictwa.

Art 33. Optata manipulacyjna za konwersg Jednostek Uczestnictwa

1. W przypadku zlecenia konwersji Jednostek Uczestaicbsoba dokonaga konwersji obezana

jest optag manipulacyja za konwersj Jednostek Uczestnictwa w miejsce opfaty manipyhagy
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za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, przy czym aplenipulacyja za konwersj Jednostek
Uczestnictwa nie ma@ by wyzsza nk optata manipulacyjna za zbywanie Jednostek
Uczestnictwa. Wysolk& optaty manipulacyjnej za konwegsjest ustalana w oparciu o stawk
optaty manipulacyjnej za konwegsj podstaw jej naliczania, okrdone w Tabelach Opfat.
Podstaw naliczania optaty za konweesjlla danego zlecenia konwersji jest:

1) wartas¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji) Jednostekelstictwa podlegagych
konwersji, lub

2) wartae¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji)egd lub wszystkich Jednostek
Uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w Funguisia

3) wartgé¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji)eg@ lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w funddezelowym, lub

4) wartas¢ (na dzié realizacji danego zlecenia konwersji)e@d lub wszystkich jednostek
uczestnictwa posiadanych przez Uczestnika w furaiismwestycyjnych zagdzanych przez
Towarzystwo.

Przez warté¢ czesci Jednostek Uczestnictwa rozumie svartas¢ Jednostek Uczestnictwa
wskazanych w Tabeli Opfat, ktpbedzie brato si pod uwag przy okrélaniu stawki optaty
manipulacyjnej, jeeli stawka optaty manipulacyjnejetizie zaléna od wartéci (na dzié
realizacji danego zlecenia konwersji)eg@ Jednostek Uczestnictwa posiadanych przez
Uczestnika w Funduszu lub wadth (na dzié realizacji danego zlecenia konwersjikeaa
jednostek uczestnictwa posiadanych przez Uczestmikanduszu docelowym lub watic

(na dzie realizacji danego zlecenia konwersjik@z lub wszystkich jednostek uczestnictwa
posiadanych przez Uczestnika w funduszach inweptyclhi zaradzanych przez
Towarzystwo.

2. Stawka opfaty manipulacyjnej za konwersiednostek Uczestnictwa oraz podstawa naliczania
optaty manipulacyjnej za konwegspednostek Uczestnictwa ustalanepszez Towarzystwo w
Tabelach Optat, ktéreasidostpniane na stronie internetowej Towarzystwa www.Siear.pl oraz
we wszystkich punktach zbywania Jednostek Uczdstaic

Art 34. Inne rodzaje optat

Towarzystwo nie pobiera innych opfat aganych z nabywaniem i odkupywaniem Jednostek
Uczestnictwa, i wskazane w art. 30-33.

Art 35. Zmiana wysokaci optat

1. Towarzystwo mae obnky¢ lub znigé optaty ponoszone przez Uczestnika Funduszu nagwids
art. 30 — 33:

1) w czasie kampanii promocyjnej Towarzystwa,

2) w przypadku nabywania lub odkupywania znacznepliczednostek Uczestnictwa, przez co
rozumie s¢ nabywanie lub odkupywanie Jednostek Uczestnictavaveot nie mniejsa niz
50 000 ztotych,

3) w przypadku uczestnictwa w Funduszu przez okre&ndieszy nz 2 miesace,
4) w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa pamptat bezpdredna,

5) w stosunku do o0s6b zatrudnionych przez Towarzystwigenta Transferowego,
Dystrybutoréw, Depozytariusza oraz 0sob zatrudrébngrzez akcjonariuszy Towarzystwa i
podmioty wspétpracace z Towarzystwem na podstawie zawartych z nim unmw
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swiadczenie ustug,

6) w stosunku do podmiotéwellacych nabywcami ustug finansowydtwiadczonych przez
podmioty, w ktérych akcjonariusze Towarzystwa pdagaakcje lub udziaty,

7) w przypadku pracowniczych programéw emerytalnych,
8) w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dgstora,

9) w przypadku przyapienia przez Uczestnika Funduszu do Planu Systezadgo
Oszczdzania utworzonego przez Fundusz, na zasadacklakyeh w art. 36.

W przypadkach ok&onych w powgszych ustipach informacja o warunkach i zasadach
obnizania lub znoszenia optat oraz o warunkach pepgavania i uczestnictwa w Planie
Systematycznego Oszgizania mae by podana do publicznej wiadose, w jednostkach
Dystrybutorow, a take w sposoéb, o ktérym mowa w art. 42 ust. 1. Infajmaaka mee réwnie:
by¢ przekazana w inny sposob, w szczegfédnaa pdrednictwemsrodkdédw masowego przekazu
lub poczty.

Na wniosek nabywcy Jednostek Uczestnictwa nie palse optaty manipulacyjnej w wypadku
nabycia Jednostek Uczestnictwa do wysckdwoty odpowiadajcej kwocie, jak Uczestnik
Funduszu otrzymat w wyniku odkupienia od niego éeittub czsci Jednostek Uczestnictwa, o
ile od dnia odkupienia Jednostek Uczestnictwa d@a driazenia zlecenia nabycia nowych
Jednostek Uczestnictwa nie updim wiecej niz 60 dni. Zwolnienie od optaty manipulacyjnej
przystuguje jednokrotnie w roku kalendarzowym, mniemie od ilcgci posiadanych przez
Uczestnika Rejestrow w Funduszu. Wniosek nabywegndstek Uczestnictwa o nie pobieranie
optaty manipulacyjnej na warunkach odtoerych w niniejszym usgpie, umieszczany jest na
Zleceniu nabycia jednostek uczestnictwa. Whniosdkyway Jednostek Uczestnictwa, o ktorym
mowa W hiniejszym uspie, uwaa sk za ztaony w chwili przygcia zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa przez podmiot ggedniczcy w zbywaniu i odkupywaniu Jednostek Uczestnictwa.

Art 36. Plany Systematycznego Oszedzania

1. Fundusz mege tworzy Plany Systematycznego Osgzdzania, na zasadach o#mnych w

uskpach poniszych.

. Przystpujac do Planu Systematycznego Oszizania, Uczestnik Funduszu deklaruje

przekazywaniesrodkbw w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa nadeh okrdonych w
umowie 0 uczestnictwo w Planie Systematycznego £dzenia, zawieranej pogudzy
Funduszem a Uczestnikiem Funduszu.

. Informacja o warunkach przygtowania i uczestnictwa w Planie Systematycznegafdzania

moze by podana do publicznej wiadossd, w miejscach zbywania Jednostek Uczestnictwa, a
takze w trybie okrélonym w art. 42. Informacja taka rm® réwnie by¢ przekazana w inny
sposob, w szczegdlhd za paérednictwenmsrodkdw masowego przekazu lub poczty.

. Umowa, o ktérej mowa w ust. 2, powinna ckaé:

1)czas jej trwania oraz sposob i zasady jej razaiia,
2)wysokai¢ i czas wplat,

3)szczegbtowe zasady naliczania oraz szczegdtowedyasaterminy pobierania optat
manipulacyjnych zwizanych z uczestnictwem w Planie SystematycznegocZ&xzania
stanowicych forne optat, o ktérych mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy,

. Wysokai¢ optat, o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3 wraz z oplaiteo ktérych mowa w art. 30§ 31, w

odniesieniu do optat pobieranych w zmku z dokonywaniem wptat realizowanych przez osoby,
ktére podpisaty umowy o uczestniczenie w Planiet&8yatycznego Oszedzania, nie mze
przekraczé wysokaci poszczegolinych wptat, w zggku z ktérymi g pobierane.
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6. Wysoka¢ optat, o ktorych mowa w ust. 4 pkt 3, w odniesiedo optat pobieranych w zgaku z
dokonywaniem wyptat (w nagistwie odkupienia Jednostek Uczestnictwa) realizyweh przez
osoby, ktore podpisaty umowy o uczestniczenie wniBléBystematycznego Oszdzania nie
moze przekracza wysokdci poszczegolnych wyptat (w napstwie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa), w zvaizku z ktérymi g pobierane.

7. O ile umowa dotyczra uczestnictwa w Planie Systematycznego Qslzenia tak stanowi oplaty,
o ktérych mowa w ust. 4 pkt 3, mply¢ pobierane niezakaie od innych optat, wskazanych w
art. 301 31.

Art 37. Indywidualne konta emerytalne
Fundusz nie prowadzi indywidualnych kont emerytamy

Art 38. Czestotliwosé dokonywania wyceny. Odestanie do prospektu informzyjnego
Funduszu

1. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu, ustaléfi@rtcici Aktywow Netto Funduszu
oraz ustalenia Warfoi Aktywow Netto Funduszu na Jednasthczestnictwa w Dniach Wyceny.

2. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywéw Funduszustaly opisane w prospekcie
informacyjnym Funduszu.

3. Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Funduspisane w prospekcie informacyjnym
sa zgodne z przepisami dotygymi rachunkowséci funduszy inwestycyjnych.

4. Fundusz wyznacza wakbgodziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku vaopu
0 ostatnio dogpne kursy, w dniu dokonywania wyceny Funduszu, drgoe 23:30.

Art 39. Dochody Funduszu

1. Dochdd osigniety ze skltadnikéw aktywow powksza warté¢ Aktywdw Funduszu i odpowiednio
wartas¢ Jednostek Uczestnictwa.

2. Fundusz nie wyptaca dywidendy z dochodéw Funduszu.

Art 40. Pokrywanie kosztow Funduszu
1. Fundusz pokrywa ze swoich Aktywéw ngstjace koszty zwizane z funkcjonowaniem Funduszu:
1) wynagrodzenie Towarzystwa za zgdzanie Funduszem, w wysakd okreslonej w art. 41,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym priaje i optaty za przechowywanie
papierow wartéciowych oraz prowadzenie rachunkow bankowych (w praechowywaniem
Aktywow Funduszu za granif oraz prowizje i optaty zwizane z transakcjami kupna i
sprzeday papieréw wartéciowych i praw majtkowych,

3) koszty odsetek od zagjnigtych przez Fundusz kredytow i pazek,

4) koszty i wynagrodzenie biegtych rewidentéw z tytubadania i przegtu sprawozda
finansowych Funduszu,

5) koszty optat sdowych, taksy notarialnej, dokonywania ogtaszepublikacji przewidzianych
przepisami prawa lub Statutu,

6) podatki i inne obaizenia nalaone przez wigciwe organy pastwowe i samordowe, w tym
optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) wynagrodzenie likwidatora Funduszu,
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— zawsze w zakresie uzasadnionym interesem Udkésatirunduszu.

2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2 — 3 i 5-@rgiwia koszty nielimitowane Funduszu édia
pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktoryemdbsz zobowizany jest do ich
ponoszenia lub zgodnie z przepisami prawa oraz zjey wydanymi przez wkgiwe organy
paastwowe.

3. Koszt, o ktébrym mowa w ust. 1 pkt 4, stanowi kobatitowany i nie mae by wiekszy niz
100.000 zt w skali roku.

4. Koszt, o ktbrym mowa w ust. 1 pkt 7, stanowi koBatitowany i nie mae by wiekszy niz
réownowarté¢ w ztotych kwoty 10.000 Euro (przeliczonej wedirgdniego kursu wyliczonego
dla Euro przez Narodowy Bank Polski w pierwszymudikwidacji Funduszu) — za okres trwania
likwidacji.

5. Pozostate koszty funkcjonowania Funduszu, takie Jjakszczegoélnéci: koszty prowadzenia
rejestru aktywéw Funduszu przez Depozytariuszaztigadruku i publikacji inne i wskazane w
ust. 1 pkt 5, koszty obstugi prawnej, oraz kosatgt/bucji pokrywa Towarzystwo zgodkow
wiasnych, w tym z wynagrodzenia za za@lzanie Funduszem, o ktérym mowa w art. 41.

6. Towarzystwo mee podp¢ decyzg o pokrywaniu kosztow przez Towarzystwo zmdanych z
funkcjonowaniem Funduszu, o ktérych mowa w ustkilp— 7. W imieniu Towarzystwa tak
decyzg podejmuje Zarad Towarzystwa w formie uchwaty.

7. W okresie trwania likwidacji Funduszu, wynagrodzemepozytariusza z tytutu wykonywania
czynnaci okreslonych w umowie o prowadzenie rejestru Aktywow ovaart. 72 ust. 1 Ustawy,
pokrywane jest przez Likwidatora z wynagrodzenrayoshanego z tytutu likwidacji Funduszu.

Art 41. Wynagrodzenie Towarzystwa
1. Towarzystwo pobiera wynagrodzenie za zdeanie Funduszem.

2. Wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1 niezmby¢ wyzsze nk 3% w skali roku, liczonego jako
365 dni lub 366 dni w przypadku, gdy rok kalendargdiczy 366 dni, odsredniej Warteci
Aktywéw Netto Funduszu w danym roku. Wynagrodzegesgt naliczane w kalym Dniu Wyceny
i za kady dzien w roku od Wartéci Aktywow Netto Funduszu z poprzedniego Dnia WygGem
nastpnie wyptacane ze&rodkéw Funduszu do ghastego dnia miegia nasipujacego po
miesikcu, za ktory byto naliczane wynagrodzenie.

Art 42, Informacje o Funduszu

1. Fundusz publikuje Prospekt Informacyjny oraz sikaspektu Informacyjnego, roczne i potroczne
sprawozdania finansowe Funduszu na stronach intevgeh Towarzystwa www.skarbiec.pl.

2. Fundusz bezptatnie udephia skrot Prospektu Informacyjnego przy zbywaniednbstek
Uczestnictwa. Fundusz, nzadanie Uczestnika, bezptatnie doza mu roczne i poétroczne
sprawozdania finansowe Funduszu, a zé¢akProspekt Informacyjny wraz z aktualnymi
informacjami o zmianach w tym Prospekcie.

3. Fundusz, na stronach internetowych Towarzystwa (vekavbiec.pl) bdzie publikowa réwniez
inne informacje dotycre Funduszu, a w szczeg@nbcerg zbywania i odkupywania Jednostek
Uczestnictwa, niezwtocznie po ich ustaleniu.

4. Z zastrzeeniem ust. 3, Towarzystwecedizie publikowato, w sposéb oldleny w ust. 1, rownig
informacje o wystpieniu przestanek likwidacji Funduszu niezwioczpgeich zaistnieniu.

(€2}

. W przypadku nalzonego przepisem prawa obawku zamieszczenia przez Fundusz ogtasze
pismie, Fundusz dxzie zamieszczat ogtoszenia w dzienniku ogoélnopoiskcazeta Gietdy
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"Parkiet". W przypadku zawieszenia lub zaprzestamaawania dziennika Gazeta Gietdy
"Parkiet”, Fundusz dalzie publikowatl ogloszenia w dzienniku ogolnopatskiPuls Biznesu”.

Art 43. Rozwigzanie Funduszu
1. Fundusz podlega rozgdaniu, jeeli:

1) w ciagu trzech miegtcy od dnia wejcia w zycie decyzji o cofniciu zezwolenia na utworzenie
Towarzystwa inne towarzystwo nie przejmie adeania Funduszem,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich ohalw i nie zawarto z innym bankiem
umowy o prowadzenie rejestru Aktywow Funduszu,

3) Wartas¢ Aktywow Netto Funduszu spadta peej wartagci 2 000 000 zt.,

2. Rozwigzanie Funduszu nagtuje réwnie w przypadku podicia przez Towarzystwo decyzji o
rozwigzaniu Funduszu, niezalgie od przyczyn wymienionych w ugpie powyszym.
Towarzystwo mege poda¢ decyzf o rozwhzaniu Funduszu w nagtujacych przypadkach:

1) gdy Warté¢ Aktywow Netto Funduszu dolzie utrzymywata si przez okres diszy niz 3
miesihce ponkej 10.000.000 ztotych, pogwszy od drugiego roku dziatalém Funduszu,

2) suma wynagrodzenia otrzymanego przez TowarzystwBurdiuszu przez ostatnie 6 migesi
byla nizsza nk suma kosztow obgtajacych Towarzystwo zwzanych z funkcjonowaniem
Funduszu w okresie ww. 6 miesy.

3. Rozwigzanie Funduszu naguje po przeprowadzeniu likwidacji Funduszu. Z dmiezpoczcia
likwidacji Fundusz nie mee zbywa Jednostek Uczestnictwa.

4. Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego Aktywowgiagnigciu nalenosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Jetielo Uczestnictwa przez wypdat
uzyskanychsrodkéw pieneéznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do licgbsiadanych
przez nich Jednostek Uczestnictwa.

5. Srodki pienkzne, ktérych wyptacenie nie bylo mowe, likwidator przekazuje do depozytu
sadowego.

6. Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz, chykaKomisja Nadzoru Finansowego wyznaczy
innego likwidatora.

Art 44, Zmiany Statutu

1. Statut mage by zmieniony przez Towarzystwo, a w przypadkach dkre/ch w art. 24 ust. 1
Ustawy, zmiana statutu wymaga zezwolenia Komisji.

2. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funausz

3. Towarzystwo jednokrotnie ogtosi o zmianie Statutu stronach internetowych Towarzystwa
www.skarbiec.pl.

4. Zmiana Statutu wchodzi wycie w terminach ok&onych Ustawg
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